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1 Zakladné informacie o Spoloénosti

Obchodné meno: VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. (dalej “Spoloénost™)

Pravna forma: spoloénost' s ruéenim obmedzenym
Sidlo: Vajnorska 98, Bratislava, 831 04
Identifikacné Cislo: 31 341 438

Datum vzniku: 26. septembra 2000

Registracia: Zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |, v odd.
Sro, viozka 4268/B

Predmet podnikania:

. kiupa tovaru za uéelom jeho d'alSieho predaja a preda;j,

. prenajom motorovych vozidiel,

. prenajom hnutelnych veci,

° automatizované spracovanie dat,

. vedenie Uétovnictva,

. sprostredkovatelska &innost' v rozsahu volnej Zivnosti,

. poskytovanie Uverov z vlastnych pehaznych zdrojov a z cudzich pefiaznych zdrojov
ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy,

. faktoring a forfaiting v rozsahu volnej Zivnosti,

° poskytovanie spotrebitelskych Uverov bez obmedzenia rozsahu poskytovania
spotrebitelskych uverov
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Adresa

Strmy viSok 8033/33, Bratislava 841 06, Slovensko (do 29.
maja 2018)

Zablatskéa 451/46F, 911 01 Trendin, Slovensko (do 29. m3ja
2018)

Nad Sestikopy 835/5, Praha 190 00, Ceska republika (od 30.
maja 2018)

U Potoka 1275, Hostivice 253 01, Ceska republika (od 30.
maja 2018 do 16. aprila 2019)

Teckstrasse 17, Holzgerlingen 710 88, Nemecko (od 17.
aprila 2019)

Adresa

Fallersleber-Tor-Wall 14, D-38100 Braunschweig, Nemecko
Vogelweiderstrafle 75, A-5020 Salzburg, Rakusko

Lehenriedl 1, A-5602 Wagrein, Rakusko

Anklamer str. 49, Berlin Mitte D-10115, Nemecko (do 1.
marca 2018)

Im Brink 38, Schwiilper D-38179, Nemecko (do 1. marca
Linzer Str. 6, Mnichov D-81241, Nemecko (od 2. marca
2018)

Im Flassroden 17, Sassenburg D-38524, Nemecko (od 2.
marca 2018)

Adresa

Jasovska 43, 851 07 Bratislava, Slovensko (do 7. septembra
2018)

Suché 9, 831 01 Bratislava, Slovensko (do 31. januara

2019)

Strmy viSok 8033/33, Bratislava 841 06, Slovensko (od 8.
septembra 2018)

Ul. 5 kvetna 17/1059, Praha 4 Nusle 140 00, Ceska republika
(od 1. februara 2019 do 11.aprila 2019)
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Struktara spolo&nikov je nasledovna:

Vyro€na sprava Spolo¢nosti | 2018

Nazov Vyska podielu na Vys$ka podielu na Podiel na
zakladnom imani zakladnom imani hlasovacich pravach
[tis. EUR] [%] [%]

Volkswagen

Financial Services 4 209 58 58

AG, Nemecko

Porsche Bank AG, 3 048 42 42

Rakusko

Spoloénost nema zriadenu organizaénu zloZzku v zahraniéi.

2 Vyvoj Spoloénosti

Spolo&nost vznikla zligenim firmy SkoFIN Bratislava, s.r.o. ako preberajlicej spolo&nosti
a firmy SK-Auto Leasing spol. s.r.0. ako prevadzajlcej spolo¢nosti v roku 2000.

V roku 2002 zaloZila dcérsku spoloénost VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Maklérska s.r.o.,

ktora sa zaobera sprostredkovanim poistenia ako poistovaci agent.

Dalsie informacie o Spolo¢nosti st dostupné na adrese www.vwfs.sk.

2.1 Hospodarenie Spolo¢nosti za rok 2018

Spolo&nost v roku 2018 dosiahla zisk 7 876 tis. EUR.

Spoloénost predpoklada rozdelenie zisku za rok 2018 nasledovne:

Alokacia

Suma [tis. EUR]

Rezervny fond

Nerozdeleny zisk

7876

Vyplata dividend

Spoloénost v roku 2018 zamestnavala priemerne 97 fudi.

Spolognost podporuje odborné vzdelavanie zamestnancov aj rozvoj manazérskych zruénosti

vedenia.




Vyroéna sprava Spolo¢nosti | 2018

Spoloénost v minulom roku neinvestovala do vyskumu a vyvoja

Spolocnost neobstarala Ziadne vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely ani akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej Uétovnej jednotky.

Spoloc¢nost nepdsobi negativne na Zivotné prostredie.

Manazment Spoloénosti si v su¢asnosti nie je vedomy ziadnych rizik, ktoré by vyznamne
ovplyvnili buduce hospodarenie Spoloénosti. /Vzhfadom na to, Ze mnohé oblasti slovenského
dariového préava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich
budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozZné kvantifikovat a zanikne az
potom, ked' budi k dispozicii préavhe precedensy prip. oficidlne interpretacie prislusnych
organov./

BlizSie informacie ohladom vy$Sie spomenutych skutoénosti su sUCastou poznamok k
Uétovnej zavierke, ktora je neoddelitelnou suéast'ou tejto vyrocnej spravy ako priloha &.1.

2.2 Predpokladany vyvoj v budiacnosti

Vroku 2019 Spoloénost planuje nadalej usilovat o upevnenie svojej trhovej pozicie.
Predpoklada, ze si udrzi rastové hospodarenie trzieb aj zisku s celkovym smerovanim k
dosiahnutiu stanovenych dihodobych cielov.

Spolo¢nost nepredpoklada v buddcom roku vyznamné zmeny vo svojom podnikani.

ManaZment veri, Ze rok 2019 bude pre Spolo¢nost na trhu obchodne GspeSnym a bude
maximalizovat hodnoty Spoloénosti pre spoloénikov.



Vyroéna sprava Spoloénostij 2018

2.3 Vybrané finanéné ukazovatele

V nasledujucej tabulke st uvedené hlavné ukazovatele vyvoja Spolo¢nosti za posledné tri
roky:

Pl L 2016 2017 2018
Cisté urokove vynosy [tis.

EUR] ) 12 632 13738 _14_1£.
Zisk po zdaneni [tis. EUR] 4 969 4243 _ 7876
Zakladné imanie [tis. EUR] | 7257 7257 7 257 |
Cost income ratio [%] 72,7 75,0 62,6
Priemerny poéet 01 91 97

zamestnancov |

Suvaha a vykaz ziskov a strat zostavené podla medzinarodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo platnych v Eur6pskej Unii overené auditorom aj poznamky k U¢tovnej zavierke
spolu s vyrokom auditora su uvedené v prilohach tejto vyroénej spravy.

3 Vyznamné skutoénosti po skonéeni tc¢tovného obdobia do diia
zostavenia vyrocnej spravy

Po skonceni uctovného obdobia do dfa zostavenia vyroénej spravy nenastali ziadne
skutoénosti osobitného vyznamu

Tato vyroéna sprava Spoloénosti za rok 2018 bola vyhotovend v Bratislave dna
30. aprila 2018.

Ing. David LiSka Joachim Ewald
konatel konatel

Priloha &.1 — Ugtovna zavierka k 31. decembru 2018 a Sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Spoloénikom, dozornej rade a konatelom spolo¢nosti VOLKSWAGEN Finan¢né
sluzby Slovensko, s.r.o.:

Nas nazor

Podla nasho nizoru vyjadruje individualna iétovna zavierka objektivne vo vetkych v§znamnych
stivislostiach finan¢ni situdciu spolo¢nosti VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. (dalej
len ,,Spoloénost”) k 31. decembru 2018 a vysledok jej hospodarenia a petiazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému ddtumu skonéil, v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépskej 1nii.

Co sme auditovali
Individuilna di¢tovna zivierka Spolo¢nosti obsahuje:

individualnu sivahu k 31. decembru 2018,
individuélny vykaz ziskov a strat a ostatného sihrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému
détumu skonéil,

o individuilny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,
individuilny vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil a

¢ poznamky k individuélnej iétovnej zavierke, ktoré obsahuji vfznamné aétovné postupy a d'alsie
vysvetlujlce informicie.

Viychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajlica z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti naSej spravy Zodpovednost auditora za
audit individualnej tiétovnej zdvierky.

Sme presvedéent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sti dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické Standardy dc¢tovnikov pri Medzinarodnej federacii Gdétovnikov (d’alej
len ,Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na
nas audit individualnej ic¢tovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré
na nas kladu tieto legislativne poziadavky a Eticky kédex.

i PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZiéova 2, 815 32 Bratislava, Slovenskd republika

T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovenska, s.r.o. (DIC): 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH): SK2020270021.

Spolognost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, pod VioZkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Statutirny organ je zodpovedny za v§Toénti spravu vypracovant v siilade so zakonom &. 431/2002
Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Gétovnictve). Vyrotna spriva
pozostéva z (a) individuélnej Gétovnej zavierky a (b) ostatnych informacii.

N4s vyssie uvedeny nézor na individudlnu Gétovna zavierku sa nevzfahuje na ostatné informécie.

V stivislosti s auditom individuilnej Gétovnej zévierky je nasSou zodpovednostou oboznimit sa s
informéciami uvedenymi v vyro¢nej sprdve a na zaklade toho posidit, & si vo vyznamnom
nestilade s individudlnou détovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas auditu ziskali,
alebo ¢&i existuje in4 indikacia, Ze st vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroént spravu, posddili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zikon o
uctovnictve,

Na zéklade pric vykonanych podas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

¢ informécie uvedené vo virodnej sprave za rok ukondeny 31. decembra 2018 sii vstlade
s individuélnou tétovnou zivierkou za dany rok, a Ze
e vyrocna sprava bola vypracovana v siilade so Zdkonom o @¢tovnictve.

Navyse na ziklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situicii v nej, ktoré sme podas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave. V tejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto individuélnej G&tovnej
zévierky v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurdpskej
Unii, a za interni kontrolu, ktord Statutdrny organ povaZuje za potrebnd pre zostavenie
individuilnej uétovnej zavierky, ktorid neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v dobsledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudlnej ic¢tovnej zavierky je Statutdrny orgin zodpovedny za posiidenie toho,
¢i je Spolofnost schopnd nepretrzite pokradovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stivisiacich s pokradovanim Spolo¢nosti v éinnosti, ako aj za zostavenie individuilnej
uctovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokradovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem
situécie, ked Statutarny orgin ma v fimysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo
tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky ind moZnost nema.

Nas$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ individudlna Gétovnd zévierka ako celok
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat na$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzinidrodnych auditorskych standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakévat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade individuilnej
Gétovnej zavierky.

Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako stéast auditu podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:
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o Identifikujeme aposudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v individuilnej
uctovnej zavierke, ¢éi uZ vdoésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme
auditorské postupy, ktoré reagujii na tieto rizika, aziskavame auditorské dokazy, ktoré sii
dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre ni$ nazor. Riziko neodhalenia viznamnej
nesprivnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nesprivnosti spdsobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenat tajni dohodu, falovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa sinternymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za iéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

3 s w

e Hodnotime vhodnost pouZitych ii¢tovnych zasad a tiétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi sfivisiacich zverejnengch informacii zo strany $tatutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny orgin v fi¢tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokrafovania v ¢innosti ana ziklade ziskanych auditorskfch dékazov aj to, &i existuje
vyznamni neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli v§znamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrZite pokraovat v ¢innosti, Ak dospejeme k ziveru, Ze
takito vyznamni neistota existuje, sme povinni upozornit vsprive auditora na sivisiace
informécie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak st tieto informéacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat nd$ nizor. Nase zivery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do diatumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak méZu spésobit, Ze Spoloénost
prestane pokracovat v nepretrzitej éinnosti.

e Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiiru a obsah individuilnej Gétovnej zavierky, vratane
informdcii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i individudlna Gétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakeie a udalosti sp6sobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So statutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane viznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré potas auditu identifikujeme. s e

y. —

;Mgr. Rastislav Petruska, ACCA

?ﬁ&ua[ozéoau &"’V%f_(' %v

. 4
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. 7.
&

Licencia SKAU ¢&. 161 /8 Licencia UDVA ¢. 1108
5:’3 KA

V Bratislave, 5. jina 2019 d ?é’ C. licencie 161
B

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku.

Vo vSetkych zéleZitostiach ohlTadom interpretécie, stanovisk ¢i
nazorov ma slovenska jazykové verzia nasej spravy prednost pred
jej anglickou verziou.
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VOLKSWAGEN Financéné sluzby Slovensko s.r.o.

Individualna sivaha

31. december

31. december

(v tis. EUR) Pozn. 2018 2017
AKTIVA

Peniaze a pefazné ekvivalenty 7 749 720
Uvery a pohfadavky voéi zakaznikom 8 400 262 380 418
Pohladévky z finanéného lizingu 9 12 516 12 168
Zasoby 10 10 550 5953
Pohfadavky zo splatnej dane 18 157 -
Odlozena darova pohladavka 18 3344 2698
Dihodoby nehmotny majetok 11 894 630
Dihodoby hmotny majetok 11 72797 60 670
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 12 7 7
Ostatné pohlfadavky 15 2975 2538
Ostatné aktiva — nefinanéné 3208 3185
AKTiVA SPOLU 507 459 468 987
ZAVAZKY

Uvery a pozicky 13 430 395 396 792
Zavazky zo splatnej dane 18 - 208
Rezervy 14 902 796
Ostatné zavazky - finanéné 15 6774 7 600
Ostatné zavézky — nefinanéné 2192 1998
ZAVAZKY SPOLU 440 263 407 394
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 20 7257 7 257
Nerozdeleny zisk 59213 53610
Zakonny rezervny fond 3 726 726
VLASTNE IMANIE SPOLU 67 196 61 593
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 507 459 468 987

Poznamky na stranach 5 az 53 s neoddelitefnou sti&astou tejto individualnej Gtovnej zavierky. 1



VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatného sihrného vysledku

(vtis. EUR) Pozn. 2018 2017
Urokové vynosy vypotitané pomocou efektivnej tirokovej miery 16 14 880 14 775
Vynosy z finanéného lizingu 16 499 511
Urokové a podobné naklady 16 -817 -1 256
Cisté Grokové vynosy 14 562 14 030
Straty zo znizenia hodnoty pohladavok z Gverov a finanéného lizingu 8,9 -181 -2 435
Cisté trokové vynosy po zohPadneni strit zo znizenia hodnoty 14 381 11 595
Vynosy z predaja majetku predtym prenajatého zakaznikom 27 106 25 063
Naklady na majetok predany a predtym prenajaty zakaznikom -27 079 -24 220
Vynosové poplatky a provizie 2415 547
Nakladové poplatky a provizie -2 349 -3131
Vynosy z operativneho lizingu 14 493 11234
Ostatné prevadzkové vynosy 584 495
Zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku 57 25
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady 17 -22 392 -18 216
Dividendy od dcérskej spolo¢nosti 3247 2 940
Strata zo zniZenia hodnoty dlhodobého hmotného majetku 11 -1419 -982
Zisk pred zdanenim 9044 5 350
Dan z prijmov 18 -1 168 -1107
ZISK PO ZDANENI 7 876 4243
Ostatny suhrnny zisk - -
SUHRNNY ZISK SPOLU 7876 4243

2

Poznamky na stranach 5 az 53 su neoddelitelnou sugastou tejto individudlnej tiétovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakladné Zakonny

(vtis. EUR) imanie rezervny fond Nerozdeleny zisk Spolu
1. januar 2017 7 257 726 49 367 57 350
Zisk po zdaneni / suhrnny zisk spolu za rok 2017 - - 4243 4243
31. december 2017 7 257 726 53 610 61 593
Vplyv prvotnej aplikacie IFRS 9, pozn. & - - -2 273 -2 273
Upraveny stav k 1.1.2018 7 257 726 51 337 59 320
Zisk po zdaneni / sithmny zisk spolu za rok 2018 - - 7 876 7 876
31. december 2018 7 257 726 59 213 67 196

3

Poznamky na stranach 5 aZ 53 sl neoddelitelnou siéastou tejto individualnej Gétovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Individuéainy vykaz periaznych tokov

(v tis. EUR) Pozn. 2018 2017
Peiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 9 044 5350
Odpisy dlhodobého majetku 17 11 848 9328
Straty zo zniZenia hodnoty 1790 3417
Urokové vynosy 16 -15 379 -14 994
Urokové naklady 16 817 1256
Vynosy z podielov na zisku -3 247 -2 940
Ostatné nepenazné naklady 351 470
Zmeny v prevadzkovych aktivach a zavézkoch:
- Uvery a pohladavky z finanéného lizingu -22 761 -49 144
- Zavazky -632 -1 491
- Ostatné -453 -822
- Aktiva drzané na Gcely prengjmu / zasoby -31 480 27233
Prijaté uroky a im podobné vynosy 15 490 14 934
Prijaté dividendy od dcérskej spolotnosti 3247 2 940
Zaplatené uroky -1 059 -1102
Zaplatena daf z prijmov -1162 -576
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ginnosti -33 586 -60 607
Penazné toky z investiénej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku na iny ugel ako prenajom 11 -230 -564
Cisté pefiazné toky z investiénej ginnosti =230 -564
Pefiazné toky z finanénej ¢innosti
Prijmy z prijatych Gverov a pdziciek 13 177 160 1083115
Vydavky na splacanie Uverov a poziciek -143 314 -1 021
781
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 33 845 61 333
Prirastky (+) /abytky (-) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 29 162
Perniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 720 558
PefaZné prostriedky a periazné ekvivalenty na konci roka 7 749 720

Poznamky na stranach 5 az 53 si neoddelitelnou sagastou tejto individualnej ictovnej zavierky. 4



VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuélnej uctovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2018

1 Uvod

Tato individudlna (&tovna zavierka spolognosti VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. (dalej
iba ,Spolo¢nost™) je zostavena k 31. decembru 2018 v slilade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (IFRS) v zneni platnom v Eurdpskej Unii.

Spolocnost bola zapisana do Obchodného registra (Obchodny register Okresného sudu Bratislava |,
oddiel Sro, vlozka €.: 4268/B) dfia 5. februara 1993. Bola zalozena v sllade so slovenskym obchodnym
pravom ako spolonost s ruéenim obmedzenym. Jej identifikaéné udaje: 1CO; 31 341438, IC DPH:
SK2020295827. K 31. decembru 2018 a 2017 bola jej najvy$Sou kontrolujicou osobou spoloénost
Volkswagen AG. Spolocnost je spoloénym podnikom spoloénosti Volkswagen Bank GmbH, Nemecko, a
Porsche Bank AG, Rakuisko. V silade so zakladatefskou listinou Spolognosti rozhoduju spoloénici
o vietkych zasadnych otdzkach na zaklade vzajomného sihlasu.

Spolo¢nost nie je neobmedzene rugiacim spolo&nikom v inych Oétovnych jednotkach.

Spolo¢nost ma tieto vykonné a dozorné organy:

Meno

Adresa

Ing. Jan Suniar
Ing. Duan Beriovié
Ing. David Liska

Ing. Jifina TapSikova
Joachim Ewald

Dozorna rada

Meno

Strmy viSok 8033/33, Bratislava 841 06, Slovensko (do 29. maja 2018)
Zablatska 451/46F, 911 01 Trenéin, Slovensko (do 29. méja 2018)

Nad Sestikopy 835/5, Praha 190 00, Ceska republika (od 30. méaja 2018)
U Potoka 1275, Hostivice 253 01, Ceska republika (od 30. maja 2018 do
16. aprila 2019)

Teckstrasse 17, Holzgerlingen 710 88, Nemecko (od 17. aprila 2019)

Adresa

Dr. Michael Reinhart

Dr. Hans Peter Schiitzinger
Mag. Johann Maurer
Patrick Ortwin Welter

Ralf Teichmann

Martin Mehrgott
Harald Hesske
Prokura

Meno

Fallersleber-Tor-Wall 14, D-38100 Braunschweig, Nemecko
Vogelweiderstralie 75, A-5020 Salzburg, Rakusko

Lehenriedl 1, A-5602 Wagrein, Rakisko

Anklamer str. 49, Berlin Mitte D-10115, Nemecko (do 1. marca 2018)
Im Brink 38, Schwiilper D-38179, Nemecko (do 1. marca 2018)

Linzer Str. 6, Mnichov D-81241, Nemecko (od 2. marca 2018)
Im Flassroden 17, Sassenburg D-38524, Nemecko (od 2. marca 2018)

Adresa

Ing. Zuzana Fialikova
Mgr. Martin Riegel
Ing. J&n Suniar

Ing. Jakub Stankovsky

Jasovska 43, 851 07 Bratislava, Slovensko (do 7. septembra 2018)

Sucha 9, 831 01 Bratislava, Slovensko (do 31. januara 2019)

Strmy viSok 8033/33, Bratislava 841 06, Slovensko (od 8. septembra 2018)
Ul. 5 kvetna 17/1059, Praha 4 Nusle 140 00, Ceska republika

(od 1. februara 2019 do 11. aprila 2019)

Hlavny predmet ¢innosti. Hlavnhou podnikatelskou ¢&innostou Spoloénosti je financovanie nakupu
motorovych vozidiel alebo iného majetku poskytovanim uverov alebo prostrednictvom finanéného lizingu.
V roku 2018 mala Spolo¢nost v priemere 97 zamestnancov (2017: 91).

Sidlo a miesto podnikania. Spolo¢nost sidli na adrese: Vajnorska 98, 831 04 Bratislava, Slovensko.

Mena vykazovania. Tato Uc¢tovna zavierka je zostavena vmene Euro (EUR) aUdaje vnej su
zaokrahlené s presnostou na tisice, pokial nie je uvedené inak.




VOLKSWAGEN Finan¢né sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018

2 Prevadzkové prostredie spoloénosti

Slovenska republika. Po posudeni ekonomickej situacie a vyhladu do budtcich obdobi na konci
uétovného obdobia, stanovilo vedenie firmy vySku opravnej poloZky k pohfadavkam z Uverov a
finanéného leasingu pouZitim modelu oéakavanych Gverovych strat (,expected credit loss" model) podla
platnych uétovnych standardov (vid bod 4 poznamok). Vedenie spolo¢nosti je presvedéené, Ze vykonalo
v8etky potrebné opatrenia na podporu udrzatelnostia rozvoja podnikatefskej ¢Cinnosti spolo&nosti
v sti¢asnom podnikatelskom a ekonomickom prostredi.

3 Prehlfad vyznamnych Gétovnych zasad

Vychodiskéa pre zostavenie ucétovnej zavierky. Tato Uctovna zdvierka bola zostavena v sllade s
Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni platnom v Eurépskej (inii na zaklade
principu ocenenia v historickych cenach, s vynimkou prvotného vykazania finanénych nastrojov na
zaklade realnych hodnét.

V dalSom texte su uvedené zakladné uctovné metddy a postupy, ktoré boli pouzité pri zostavovani tejto
uctovnej zavierky. Tieto uétovné metddy a vieobecné udtovné zasady boli aplikované konzistentne vo
vietkych prezentovanych t&tovnych obdobiach.

Téato OCtovna zavierka je zostavend ako individudlna, v silade s poziadavkami Zakona o Uétovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (“Zakona o Uétovnictve®). Spolo¢nost a jej dcérska
spoloénost su sucastou Volkwagen Group (,Skupina").

Spolognost vyuZila vynimku uvedenu v IFRS 10 ods. 4 a nezostavila konsolidovanil Gétovnu zavierku
k 31. decembru 2018. Konsolidovana U¢tovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi
pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom v Eurdpskej unii bola pripravena spoloénostou Volkswagen AG
so sidlom Berliner Ring 2, 38440 Wolfsburg, Nemecko (zapisanou v obchodnom registri na side v
Braunschweigu pod ¢islom HRB100484) a vydana dfia 22. februara 2019.

V konsolidovanej udtovnej zavierke, dcérske spolognosti, ktoré su spoloénostami, kde Skupina vlastni
priamo alebo nepriamo viac ako polovicu hlasovacich prav alebo m4 pravo inym spdsobom vykonavat'
kontrolu nad ¢innostou dcérskych spoloénosti, st plne konsolidované.

Aby uzivatelia tejto individualnej Gétovnej zavierky ziskali uplné informacie o finanénej situdcii, vysledku
hospodarenia a pefiaznych tokoch Skupiny ako celku, tato individualna udtovna zavierka by mala byt
posudzovanad a chapana v suvislosti s udajmi v konsolidovanej U&tovnej zavierke pripravenej
k 31. decembru 2018 spolo¢nostou Volkswagen AG so sidlom Berliner Ring 2, 38440 Wolfsburg,
Nemecko.

Ugtovna zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2017 bola schvélena akcionarmi spolo&nosti diia
17. aprila 2018.

Konatelia Spolo&nosti mdzu spoloénikom navrhnut zmenu U&tovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni spolo&nikov. AvSak podla § 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o Gétovnictve ¢. 431/2002
Z. z. v zneni neskorsich predpisov, po zostaveni a schvaleni uétovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté
uétovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni Uctovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajlice Gétovné obdobie
nie su porovnatelné, Zakon o uétovnictve povolfuje uétovnej jednotke ich opravit v Gétovnom obdobi,
v ktorom tieto skuto€nosti zistila.

Finanéné aktiva a finanéné zavazky

Oceliovacie metédy — definicie kiGiéovych pojmov

Redlna hodnota je cena, ktoru by Uétovna jednotka ziskala za predaj majetku alebo zaplatila za prevod
zavdzku v obvyklej transakcii medzi ucastnikmi trhu v &ase ocenenia. Najlepsim ddkazom redinej

hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie uskutoé&fiuju s dostatoénou
frekvenciou a v objeme, aby nepretrzite poskytoval informacie o cene.




VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuéinej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018

3 Prehfad vyznamnych aétovnych zasad (pokraéovanie)

Realna hodnota finanénych nastrojov, kétovanych na aktivnom trhu je stanovena ako sli¢in kotovanej
ceny jednotlivého majetku alebo zévézku a mnoiZstva drZaného Uctovnou jednotkou. Toto plati aj
v pripade, Zze beZny denny objem obchodovania na trhu nepostaduje na bezny predaj celkového
mnozstva konkrétneho finanéného nastroja drzaného uétovnou jednotkou. Zobchodovanie takejto pozicie
v jednej transakcii by mohlo ovplyvnit kétovanu cenu.

Na ocenenie niektorych finanénych nastrojov, pre ktoré nie su dostupné ceny z aktivneho trhu, sa
pouZivaju ocefiovacie metédy ako napriklad metéda diskontovanych pefaznych tokov, metédy zalozené
na pouziti nedavnych realizovanych transakcii za beZnych obchodnych podmienok alebo finanénych
informacii entity, kioré spoloénost ocefuje. Tieto ocefiovacie techniky mézu pouzivat predpoklady, ktore
nie su odvoditelné z dostupnych informacii na trhu (vid bod 22 poznamok).

Transakéné néklady su dodatocné naklady, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu, vydaniu alebo
predaju finanéného nastroja. Dodatoény naklad je taky, ktory by v pripade neuskuto&nenia transakcie
nevznikol. Transakéné naklady zahfiiaji poplatky a provizie maklérom (vratane zamestnancov
pracujucich ako predajcovia), poplatky poradcom, sprostredkovatelom a obchodnikom, odvody
regulaénym organom a burzam cennych papierov, dane z prevodu a cla. Transakéné naklady nezahffiaju
dlhové prémie alebo zlavy, naklady na financovanie alebo interné administrativne alebo naklady na
skladovanie nevyuzitych zasob.

Umorovana hodnota je suma, v ktorej bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom zauétovani, znizena o
splatky istiny a zvy3ena o &asovo rozlisené Uroky, a u finanénych aktiv znizena o pripadné otakavané
Gverové straty. Casovo rozli$eny Grok zahfia &asové rozli$enie transak&nych nakladov buducich obdobi,
ktoré boli zauétované pri prvotnom vykazani finanéného nastroja, a asové rozliSenie akychkolvek prémii
alebo diskontov vodi splatnej nominainej hodnote pouZitim metody efektivnej Urokovej miery. Casové
rozlisenie Urokovych vynosov a Urokovych nakladov, vratane alikvotného uUrokového vynosu z kupénu
a Gasoveé rozliSenie diskontu alebo prémie (vratane &asového rozlidenia poplatkov ak existuji) nie s
vykazované oddelene ale su zahrnuté do uétovnej hodnoty stvisiacich poloZiek v suvahe.

Metoda efektivnej trokovej miery je spbsob rozdelenia urokovych vynosov a nakladov na prisluné
obdobie tak, aby bola zaistena konS$tantna urokova miera (efektivha Grokova sadzba) prisllichajica
uctovnej hodnote. Efektivna urokova miera presne diskontuje odhadované budtce pefiazné platby alebo
prijmy (okrem buddcich strat z uverového rizika) pocas otakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo v
krat8ej lehote na ¢istu ustovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivha urokova miera diskontuje pefiazné
toky variabilnych Urokovych nastrojov k nasledujicemu dnu prehodnotenia urokovej sadzby s vynimkou
prémie alebo diskontu, kitora zohladiuje uverové riziko voci pohyblivej urokovej sadzbe finanéného
nastroja, alebo s vynimkou inych premennych, ktoré nie si prehodnocované na ich trhov( hodnotu.
Takéto prémie alebo diskonty sa amortizuji po celd predpokladant dobu Zivotnosti nastroja. Vypocet
stidasnej hodnoty zahffia v3etky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré s
neoddelitelnou su&astou efektivnej arokovej miery.

Financné nastroje - ocenenie. V zavislosti od klasifikacie su finanéné nastroje ocenené v
realnej hodnote alebo umorovanej hodnote, ako je popisané niZsie.

Prvotné vykazovanie a oceriovanie

Ugtovna jednotka vykazuje finan&né aktiva a finan&né zavézky vyluéne vtedy, ked sa stava stranou
zmluvnych ustanoveni tykajucich sa daného nastroja. BeZny nakup alebo predaj finanénych aktiv sa
vykazuje v den uskutoénenia obchodu, t. j. v defi, ked sa Spoloénost zaviaze kupit' alebo predat aktivum.

Pri prvotnom vykazani ocefuje Spolo¢nost finanéné aktivum alebo finanény zavazok jeho realnou
hodnotou zvySenou alebo znizenou (v pripade, Ze finanéné aktivum, resp. finanény zavazok nie su
ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia) o transakéné naklady, ktoré si prirastkové
a priamo pripadaju na nadobudnutie alebo vydanie finanéného aktiva alebo finantného zavazku, ako
napr. poplatky a provizie. Transak&né naklady finan&nych aktiv a finanénych zavézkov uétované v reainej
hodnote cez vysledok hospodarenia sa vykdzu do zisku alebo straty ihned po prvotnom vykazani,
opravna polozka tvorena z titulu ECL sa vykazuje pre finanéné aktiva ocefiované v umorovanej hodnote
a investicie do dlhovych nastrojov ocenené v realnej hodnote cez ostatny sGhrnny vysledok hospodarenia




VOLKSWAGEN Finané¢né sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuélnej aétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018

3 PrehfFad vyznamnych uétovnych zasad (pokraéovanie)

(“FVOCI"), ako je opisané v bode 3 (i) poznamok, o ma za néasledok, Ze U¢tovna strata sa vykazuje vo
vysledku hospodarenia v pripade novo vzniknutého aktiva.

Urokovy vynos sa podita aplikovanim efektivnej tirokovej miery na hrubl uétovnu hodnotu finanénych
aktiv, s vynimkou:

(a) kuapenych alebo vzniknutych averovo znehodnotenych finanénych aktiv (POCI, z angl. purchased or
originated credit-impaired financial assets), pre kioré sa pbévodna (verovo upravena efektivna
urokova miera aplikuje na umorovanu hodnotu finanéného aktiva.

(b) finanénych aktiv, ktoré nie st “POCI", ale sa nasledne stali Gverovo znehodnotenymi (alebo “stupef
3"), pre ktoré sa urokovy vynos potita uplatnenim efektivnej urokovej miery voéi ich umorovanej
hodnote (t. j. zniZenl o opravnu poloZku z titulu ECL).

Finanéné aktiva
() Klasifikacia a nasledné oceriovanie

Dihové nastroje si také nastroje, ktoré spliiaju definiciu finan&ného zavazku z pohfadu emitenta, ako
napr. Gvery, pohladavky z obchodného styku a pohfadavky z obchodného styku kapené od klientov na
zaklade faktoringovych dohéd bez regresu.

Klasifikacia a nasledné ocefiovanie dlhovych nastrojov zavisi od:

(i) obchodného modelu Spolo¢nosti pre spravu daného aktiva, a
(ii) charakteristiky penaznych tokov z daného aktiva.

Obchodny model odraza, ako Spolo€nost spravuje a riadi aktiva s ciefom generovat' pefiazné toky. To
znamend, &i cielom Spolo€nosti je iba inkasovat zmluvné pefiaZné toky z tychto aktiv alebo & ma
v imysle okrem toho inkasovat aj pefaZné toky z ich predaja. Ak neplati ani jeden z tychto variantov,
(napr. ked su finanéné aktiva drZzané na ucely obchodovania), potom sa finanéné aktiva klasifikuji ako
sugast’ “iného” obchodného modelu a ocefiuju sa vo FVPL. Medzi faktory, ktoré Spolotnost berie do
avahy pri stanovovani obchodného modelu pre svoje aktiva, patria skisenosti z minulosti ohfadom toho,
ako boli inkasované pefiazné toky z tychto aktiv, ako sa vykonnost aktiva vyhodnocuje a hlasi kftgovym
¢lenom vedenia, ako sa posudzuji ariadia rizikd aako sU0 manazéri kompenzovani. Spolo&nost
klasifikuje vSetky dlhové nastroje v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat ich a inkasovat
zmluvné penazné toky.

SPPI: Ked je obchodny model nastaveny tak, aby boli aktiva drzané bud so zamerom inkasovat' zmluvné
penazné toky alebo inkasovat zmluvné penazné toky ako ipefiazné toky zich pripadného predaja,
Spolocnost’ posudzuje, &i pefiazné toky plynice z finanénych nastrojov predstavuju iba platby istiny
a arokov (tzv. “SPPVI” test). Pri uvedenom posudzovani Spolo€nost zvazuje, ¢i st zmluvné penazné toky
v slilade s charakteristikami beznych Gverov, t. j. & Urok zahffia iba odplatu za &asov( hodnotu pefiazi,
Gverové riziko, iné zakladné rizikd spojené s pozi€iavanim finanénych prostriedkov a ziskovi marzu, ktora
je vsulade charakteristikami beznych Gverov. Ked zmluvné podmienky zavadzaju vystavenie sa riziku
alebo nestabilite, ktoré nie st v stlade so zakladnou dohodou o poskytovani (verov, stivisiace finanéné
aktivum sa klasifikuje a ocenuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (“FVPL"). Finanéné aktiva
s vloZzenymi derivatmi sa posudzuju ako celok, ked sa uréuje, ¢&i ich pefiazné toky predstavuju iba platby
istiny a drokov.

Spolognost preklasifikuje dlhové investicie vtedy alen viedy, ked sa zmeni jej obchodny model pre
spravu tychto aktiv. Preklasifikovanie sa uskuto¢iiuje od zaciatku prvého tétovného obdobia po zmene.
Nepredpoklada sa, Zze takéto zmeny budiu velmi Casté a podas beZného Udtovného k Ziadnej takej
nedos$lo.

® |



VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individualnej tictovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018

3 PrehlFad vyznamnych tctovnych zasad (pokracovanie)

Na zaklade tychto faktorov Spolofnost od 1. januara 2018 zaraduje svoje dlhové néstroje len do
kategérie: umorovana hodnota. Finanéné nastroje, ktoré su drZzané za ucelom inkasovania zmluvnych
pefaznych tokov, pricom tieto pefiaZné toky predstavuju len platby istiny a drokov (“SPPI"), a ktoré nie st
,uréené na ocefovanie vo FVPL, sa ocefiuju v umorovanej hodnote. U&tovna hodnota tychto aktiv sa
upravuje o prlpadnu opravnu poloZku z titulu oakavanych Gverovych strat, vykazanu a ocenenu tak, ako
je_popisané v bode 3(ii) poznamok. Urokovy vynos z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v polozke
“Urokové vynosy vypoditané pomocou efektivnej trokovej miery’.

Reklasifikacia finanénych néastrojov. Finanéné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni
obchodny model na riadenie portfolia ako celku. Tato reklasifikdcia ma buddci G¢inok a prebieha od
zaciatku prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Spolo&nost
nemenila svoj obchodny model pogas sudasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

(iiy ZniZenie hodnoty

Spolo¢nost  uréuje ECL, na zaklade predpokladaného budliceho vyvoja, k (verom
a poézickam, pohladavkam z finanéného lizingu, pohladavkam z obchodného styku a k peniazom
a peflaznym ekvivalentom. Spolo&nost vypocitava ECL a vykazuje &isté straty zo zniZenia hodnoty
finanénych aktiv ku kaZdému datumu vykazovania. Vypodet ECL odzrkadluje: (i) nezaujatu a
pravdepodobnost'ou vaZzenu sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (i) asovu
hodnotu pefazi a (ii) vSetky dostupné a preukazatefiné informacie, ktoré st k dispozicii bez
neprimeranych nakladov a Usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach,
sucasnych podmienkach a predpovediach budtcich podmienok.

Uvery a pdZicky, pohfadavky z finanéného lizingu, pohladavky z obchodného styku st prezentované v
suvahe po odpoditani opravnej poloZky ECL.

Spolo&nost aplikuje na pohladavky z finan¢ného lizingu a pohladavky z obchodného styku zjednodugeny
pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL pomocou celoZivotnych oakévanych strat. Spolo&nost na vypotet
celozivotnych oCakavanych strat pre pohladavky z obchodného styku pouziva maticu, ktora zohladiuje
dobu obratu pohladavok pocas aktualneho obdobia, vynosy za aktualne obdobie a vysku odpisanych
pohladavok. V pripade pohladavok zfinanéného lizingu Spoloénost na vypocet celozivotnych
ofakavanych strat pouZiva stupen 2 a 3 zo vdeobecného modelu popisaného v bode 19 poznamok. V
bodoch 4 a 19 poznamok st uvedené dalSie podrobnosti o tom, ako sa oceiluje opravna polozka z titulu
otakavanych uverovych strat.

(iii) Modifikacia tiverov

Spolognost, v aktualnom obdobi, neeviduje zmeny faktorov, ktorych zmena by mala viest k modifikacil
Uverov. Zmeny tychto faktorov st monitorované minimaine raz rocne.

Jedna sa aj o tieto fakiory:

¢ dlZnik ma finanéneé taZkosti, a dand modifikacia iba redukuje zmluvné pefiazné toky na giastky,
ktoré bude diZnik pravdepodobne schopny uhradzat,

e nové podmienky, ako napr. podiel na zisku, resp. vynos na baze podielov, ktory vyznamnym

spdsobom ovplyviuje rizikovy profil Gveru,

vyznamné pred|Zenie doby trvania Gveru v pripade, ked diznik nema finanéné tazkosti,

vyrazna zmena Urokovej sadzby,

zmena meny, v kiorej je Uver vedeny,

vloZenie kolateralu alebo dodatogné dohody zniZujlce kreditné riziko, ktoré vyznamnym spdsobom

ovplyvnuju kreditné riziko spojené s Gverom.
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3 Prehlad vyznamnych uétovnych zasad (pokracovanie)

Ak su nové podmienky vyrazne odlidné, tak Spolo&nost oduétuje pévodné finanéné aktivum a vykaze
“‘nové” aktivum v reainej hodnote a vypodita pren novu efektivnu Urokovi mieru. Datum modifikacie
zmluvy sa pre udely vypoctu opravnej poloZky a takisto kvoli stanoveniu, ¢&i doslo k vyraznému narastu
kreditného rizika, nasledne povazuje za datum prvotného vykazania. Spolo¢nost véak taktiez posudzuje
aj to, &i sa novo vykazané finanéné aktivum povazuje za lverovo znehodnotené pri prvotnom vykazovani,
a to hlavne vtedy, ked k modifikacii tverovych podmienok do$lo z iniciativy diZznika, ktory nebol v stave
uhréddzat pbvodne dohodnuté splatky. Rozdiely v uctovnej hodnote sa vykazuju vo vysledku
hospodarenia ako zisk alebo strata pri odtucétovani.

V pripade, ak sa nové podmienky vyrazne nelisia od tych povodnych, tak opatovna zmena & modifikacia
Gverovych podmienok nevyusti do oductovania. Spolo¢nost nanovo vypocita hrubl Uétovnt hodnotu na
zaklade revidovanych pefiaznych tokov plynacich zfinanéného aktiva avykaze zisk & stratu
z modifikacie vo vysledku hospodarenia. Nova hruba G€tovna hodnota sa vypoéita diskontovanim
modifikovanych pefiaznych tokov pévodnou efektivhou wrokovou mierou (resp. Uverovo upravenou
efektivnou drokovou mierou v pripade kapenych & vzniknutych Gverov znehodnotenych finanénych
aktiv).

(iv) Oductovanie (ukonéenie vykazovania) finanéného majetku iné nez pri modifikacii, vratane
pohladavok z finanéného lizingu

Finanény maijetok alebo jeho Cast sa odictuje jedine vitedy, ked vypr3ala platnost zmluvnych prav
poberat’ z neho penazné toky alebo ked doSlo k jeho prevodu a Spolo¢nost bud' (i) prevedie v podstate
vSetky rizikd a odmeny plyndce z vlastnictva finanéného majetku, alebo (ii) ich ani neprevedie ani si ich
neponecha a neponecha si ani kontrolu nad danym finanénym majetkom.

Spolognost vstupuje do transakcii, v ktorych si ponechava zmluvné prava poberat pefiazné toky
z finan&ného majetku, no berie na seba zmluvnu povinnost vyplacat dané pernazné toky inym subjektom
a prevadza pritom v podstate vietky rizikd a odmeny. O tychto transakcidach sa Gétuje ako o “pass
through” prevodoch, ktoré maju za nasledok odué¢tovanie, ak Spolo¢nost:

(i) nie je povinna realizovat platby dovtedy, kym nezinkasuje ekvivalentné Giastky z finanéného
majetku,

(i) ma zakazané finanény majetok predat alebo zalozit, a

(i) nie je povinna pefiazné prostriedky, ktoré zinkasuje z finanéného majetku, postupovat bez
vyrazného oneskorenia koneénym prijemcom.

Peniazné prostriedky a periazné ekvivalenty. PefaZneé prostriedky a pefiazné ekvivalenty s polozky,
ktoré su lahko zamenitelné za znamu sumu pefiaZnych prostriedkov a je s nimi spojené nevyznamné
riziko zmeny hodnoty. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiiaji bankové vklady s pévodnou
dobou splatnosti kratSou ako tri mesiace. Finanéné prostriedky obmedzené na dobu dlhgiu ako ftri
mesiace sU z penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov vyliéené. Penazné prostriedky a
periazné ekvivalenty sa ucétuju v umorovanej hodnote, pretoZe su drzané za Utelom inkasovania
zmluvnych pefiaznych tokov a uvedené penazné toky predstavuju len platby istiny a Grokov (SPPI, z angl.
solely payments of principal and interest). Kvéli nevyznamnej hodnote ECL (o&akévanych lverovych
strat) pre zostatky pefiaZnych prostriedkov a penaZnych ekvivalentov Spoloénost nevykazala k 31.
decembru 2018 opravnu polozku na Uverové straty z takychto zostatkov.

Uvery apohfadavky voéi zékaznikom. Uvery a pohladavky vodi zakaznikom su zaudétované ked
spoloénost poskytne plnenie za u€elom kupy alebo vytvorenia pohfadavok alebo Uverov vodi
zékaznikom. Na zaklade obchodného modelu aplikovaného na uvery a pohfadavky, ktorého zamerom je
drzat aktiva do splatnosti a inkasovat zmluvné pefiazné toky a na zaklade charakteristik pefiaznych
tokov, Spolo¢nost’ klasifikuje Gvery a pohladavky voéi zakaznikom ako tie, ktoré su ocefiované
v umorovanej hodnote.

Spolocnost posudzuje Gvery a pohladavky vodi zékaznikom na znehodnotenie pomocou ogakavanych
uverovych strat. Informacie ohladne vysky o¢akavanych Gverovych strat s v poznamke 8 a podrobnosti
o konkrétnych metédach vypoctu su v poznamkach 4 a 19.
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3 Prehlad vyznamnych Gétovnych zasad (pokracovanie)

Prevedend zédbezpeka. Prevedena zabezpeka predstavuje aktivum ziskané Spoloénostou pri vyrovnani
péziCiek po splatnosti alebo pohladavok z finan&ného leasingu. Tieto aktiva st prvotne ocenené reélnou
hodnotou v &ase obstarania a zahrnuté do zasob.

Pohradavky z finanéného leasingu. Ak je Spolo¢nost prenajimatefom v leasingovom vztahu, kde st
vietky rizikd a Uzitky prenesené na najomcu, prenajaté aktivum je vykazované ako pohladavka z
finanéného leasingu a ocenené sucasnou hodnotou buducich splatok prenajmu. Pohfadavky z leasingu
sl prvotne vykazané na zaciatku doby najmu (ked za€ina doba najmu) za pouzitia diskontnej sadzby
uréenej v ase dohodnutia najmu (bud je to datum najomnej zmluvy alebo datum vzniku viazanosti stran
zakladnymi podmienkami najomnej zmluvy, podfa toho, ktory je skorsi).

Rozdiel medzi brutto hodnotou pohladavky a jej si€asnou hodnotou predstavuje nerealizovany finan¢ny
vynos. Tento vynos sa vykazuje potas doby najmu pouZitim &istej investitnej metody (pred danou), ktora
vyjadruje konstantni mieru navratnosti v ka’dom obdobi. VedlajSie naklady priamo priraditelné
dohodnutiu a uzavretiu zmluvy st zahrnuté do prvotného ocenenia pohfadavky z finanéného lizingu a
znizujl sumu vynosu vykazovanu pocas trvania najmu.

Operativny leasing. Ak sU aktiva prenajaté na zaklade operativneho leasingu, sU prijmy z leasingu
vykazované rovhomerne poc¢as celej doby najmu.

Spoloénost’ si prenajima kancelarie. Platby operativneho lizingu sa vykazuju ako naklad rovnomerne
potas doby trvania najmu.

Zasoby. Zasoby predstavuju aktiva drzané pre buduci finanény leasing alebo prevedenii zabezpeku
(vratane prevedenych aktiv, ktoré boli predmetom finanéného lizingu) a sG vykazované bud
v obstaréavacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podia toho, ktora je niz8ia. Ocenenie zasob je
uréené zasadou ked odu¢tovanie zasoby sa uskutoéni najstar§ou cenou obstarania (metéda FIFO). Cista
realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu predajni cenu za beznych obchodnych podmienok
znizenu o odhadované naklady spojené s predajom.

Dihodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok spolo¢nosti tvori primarne poéitatovy
software. Obstarané softwarové licencie s kapitalizované na zaklade nakladov obstarania a uvedenia do
pouzivania. Naklady na vyvoj, ktoré priamo sivisia s identifikovatelnym a jedineénym softwarom
kontrolovanym spoloénostou su vykazované ako dlhodoby nehmotny majetok ak je pravdepodobné, ze
budice ekonomické uazZitky prekrodia naklady. Aktivované naklady zahffiaji personalne naklady
softwarového vyvojového timu a primeranu &ast relevantnych rezijnych nakladov.

Vietky ostatné naklady spojené s pocitatovym softwarom t.j. adrZzba, sa G&tuji do nakladov v Case
vzniku. Aktivovany pocitatovy software je odpisovany rovnomerne poc¢as predpokladanej doby Zivotnosti,
t.j. 4 roky.

Dihodoby hmotny majetok. Budovy a zariadenie (vratane vozidiel prenajatych v ramci operativneho
leasingu) su ocenované obstardvacou cenou zniZzenou o opravky a opravné polozky, ak je to potrebné

Naklady na drobné opravy a udrzbu sa G¢tuju do nakladov v ¢ase ked su vynalozené. Naklady na
vymenu hlavnej &asti alebo sucasti budov a zariadenia sa aktivujd, a nahradzana ¢ast je vyradena.

Na konci kazdého vykazovacieho obdobia vedenie Spoloénosti posudzuje, &i neexistuji ndznaky poklesu
hodnoty budov a zariadeni. Ak takéto indikacie existuju, vedenie pristipi k odhadu spétne ziskatelnej
sumy, ktora je stanovena bud ako realna hodnota aktiva zniZena o naklady na predaj alebo UZitkova
hodnota, podla toho, ktora je vyssia. Uttovna hodnota je zniZena na hodnotu realizovatelnej hodnoty a
strata z poklesu hodnoty je vykazana vo hospodarskom vysledku za dany finanény rok. Strata z poklesu
hodnoty majetku G&tovana v predchadzajicich rokoch je odiétovana, pokial doslo k zmenam v odhadoch
pouzitych pre stanovenie hodnoty majetku vo vztahu k realnej hodnote znizenej o naklady na predaj.
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Zisky a straty z predaja su stanovené porovnanim vynosov z predaja s U¢tovnou hodnotou. Vykazuji sa
v hospodéarskom vysledku (v ramci ostatnych prevadzkovych vynosov a nakladov).

Odpisy. Pozemky sa neodpisuju. VySka odpisov u ostatnych poloZiek stavieb a vybavenia je vypoéitana
pouzitim linearnej metddy, aby bolo mozné stanovit ich zostatkovi hodnotu potas celej doby
predpokladanej Zivotnosti:

Doba odpisovania (v rokoch)

Stavby 20
Vozidla 4
Vybavenie 4-12

Zostatkova hodnota majetku je odhadovana suma, ktord by Gétovna jednotka v sU&asnej dobe ziskala z
vyradenia majetku a ktora je zniZena o odhadované naklady na vyradenie, ak bol majetok uz vo veku
a stave, aky sa ogakava na konci Zivotnosti. Zostatkova hodnota majetku a jeho Zivotnost je postdena na
konci kazdého Gétovného obdobia.

Obstardvacia cena je zaplatena penazna suma, suma pefnaZnych ekvivalentov alebo realna hodnota
protihodnoty vynaloZzenej na nadobudnutie majetku v ¢ase jeho obstarania a zahffia transak&né naklady.
Ocenenie v obstaravacej cene sa v tejto Uétovnej zavierke vztahuje iba na investicie do dcérskych
spoloé&nosti.

Investicie do dcérskych spoloénosti. Dcérske spolo€nosti st tie podniky a ostatné subjekty (vratane
subjektov osobitného urcenia), ktoré spoloénost kontroluje, pretoZze (i) ma pravomoc riadit' prislugné
aktivity dcérskych spoloénosti, kioré vyznamne ovplyviuju jej vynosy, (ii) ma narok na premenlivé vynosy
z jej u€asti v dcérskych spolognostiach, a (iii) ma moznost' ovplyvnit' navratnost’ investicie v dcérskych
spolo€nostiach. Existencia a vplyv potencialnych hlasovacich prav, ktoré su realne prakticky uplatnitefné
(substantivne), sa bert do Gvahy pri posudzovani toho, &i Spolo&nost ovlada int UO&tovnu jednotku.
Investicie do dcérskych spolognosti sa vykazuji v obstarédvacej cene po odpogitani opravnej polozky, ak
bola vytvorena.

Uvery. Uvery st vykazované v umorovanej hodnote s pouzitim efektivnej urokovej miery.

Dari z prijmov. Dan z prijmu je vypoCitana na zaklade platnych slovenskych u&tovnych a daiovych
predpisov. Dai z prijmov sa sklada zo splatnej dane a odloZzenej dane a je Uctovana do nakladov, s
vynimkou pripadu, Ze je vykazana v ostatnom suhrnnom zisku alebo priamo vo vlastnom imani, pretoze
sa tyka transakcii, ktoré si tieZz vykazané v rovnakom alebo inom obdobi, v ostathom sthrnnom zisku
alebo priamo vo vlastnom imani.

Pri splatnej dani sa ocakava, Ze bude vyplatena alebo vratena dafiovému tradu, resp. daflovym lradom,
v stivislosti so zdanitelnych ziskom alebo stratami za beZné a predchadzajuce obdobie. Zdanitefny zisk
alebo straty si zaloZené na odhade, ak je Uétovna zavierka schvalena pred podanim prislu$ného
danového priznania. Iné dane ako dan z prijmov su vykazané v prevadzkovych nakladoch.

Odlozena daf z prijmov je stanovena na zaklade stivahovej zavazkovej metédy pre dafové straty
minulych obdobi a pre do¢asné rozdiely medzi dafiovymi zakladmi aktiv a pasiv a ich uétovnou hodnotou
v Uctovnej zavierke. V sulade s vynimkou pri prvotnom vykazovani, sa odloZend dafn neuétuje pri
dogasnych rozdieloch pri prvotnom vykazovani majetku alebo zavazkov v transakciach inych nez je
podnikova kombinéacia ak transakcia pri prvotnom vykazani neovplyviiuje ani u&tovny ani dariovy zisk.

Pre vypocet odloZzenych datiovych pohladavok a zavazkov su pouZité predpokladané dafové sadzby
stanovené ku koncu vykazovacieho obdobia, o ktorych sa predpokladd, Ze budu platné v obdobi, kedy sa
vyrovnaju do¢asné rozdiely alebo sa bude umorovat strata minulych obdobi.

OdloZené danové pohladavky sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze v buducich obdobiach
bude k dispozicii zdanitelny zisk, voci ktorému je moZné uplatnit odpogitatelné docasné rozdiely a
danové straty.
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Rezervy na zdvézky. Rezervy na zavazky su nefinanéné zavazky s neistym ¢asovym vymedzenim alebo
vySkou. Rezervy su vytvorené, ak uttovna jednotka ma sucasny pravny alebo mimozmluvny zavézok,
ktory je vysledkom minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze pride k odlevu prostriedkov predstavujlicich
ekonomicky tZitok v désledku vyrovnania zavazku, a ak je moZné stanovit' spolahlivy odhad vysky tohto
zavézku.

Ak existuje rad podobnych zavazkov, pravdepodobnost vynaloZenia pefiaznych prostriedkov na ich
vyrovnanie sa stanovi s ohfadom na skupinu zavazkov ako celku.

Podmienené zavazky nie su zal&tované, ale su uvedené v poznamkach, s vynimkou pripadov ked je
moznost odlevu ekonomickych uzitkov velmi nepravdepodobna (angl. ,remote”). Podmienené aktiva sa
neudtuju, ale st uvedené v poznamkach, pokial je prilev ekonomickych uzitkov pravdepodobny.

Zakladné imanie. Zakladné imanie je klasifikované ako vlasiné imanie. Naklady priamo priraditelné
k transakcii zvySenia zékladného imania st uvedené vo viastnom imani ako odpocet z prijmu zo zvy$enia
zakladného imania, po odpotitani vplyvu na dane.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond je vytvoreny z nerozdeleného zisku v sllade so
slovenskymi pravnymi predpismi na krytie budtcich strat. Zakonny rezervny fond sa tvori ro¢ne vo vyske
5% zo zisku, kym nedosiahne 10% zakladného imania a fond nie je zdrojom dividend.

Zavizky z obchodného styku. Zavdzky z obchodného styku st prvotne vykazané v redlnej hodnote a
nasledne su ocefiované v umorovanej hodnote, stanovenej pomocou metédy efektivnej Grokovej miery.

Vynosy. Vynosy z finanéného lizingu a Uroky z Gverov s G¢tované ako Urokové vynosy s pouzitim
efektivnej Grokovej miery.

Potiatoéné priame poplatky (vratane podiatoénych poplatkov prijatych od najomcov a klientov pri
poskytovani finanéného lizingu a Gverov) a pociatoéné priame naklady tykajuce sa finanénych lizingov a
uverov (najma platenych provizii), si zahrnuté do pociatotného ocenenia &istej investicie vo finan&nom
leasingu a pociato&nej uctovnej hodnoty Gveru, a si UEtované ako vynos po dobu trvania lizingu alebo

dobu trvania pozicky pouzitim metddy efektivnej urokovej sadzby.

inkasované a platené poplatky, ktoré nepredstavuju pociatoéné poplatky a naklady a st podmienené
vyskytom uréitej udalosti alebo nie su priamo priraditelné k prenajmu &i Uverovej zmluve, nie sl siéastou
pbvodného ocenenia Cistej investicie do finanéného lizingu alebo podiatoénej uétovnej hodnoty tveru, ale
sl priamo Gétované ako vynos alebo naklad. Jedna sa predovSetkym o poplatky prijaté za postlpenie
zmlav, pred¢asné ukonéenie zmluvy z doévodu predéasného odklpeného predmetu lizingu najomcom,
alebo provizie predajcom za dosiahnutie predajnych objemov, ktoré su vyplacané ak sa spinené aj dalsie
kritéria. Tieto poplatky, provizie a iné vynosy a naklady su Uttované na akrualnej baze v zavislosti na
dokonéeni konkrétnej transakcie posudzovanej na zaklade skuto&ne poskytnutych sluzieb ako podiel z
celkovych sluZieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Spolo¢nost’ pdsobi ako sprostredkovatel pri inkase poistnych prémii v mene a na (et poistovatela. Tieto
poistné prémie vybrané od najomcu nie st vykazané ako vynosy.

vykazané ako naklad pomocou metddy efektivnej Urokovej miery. Spolo¢nost’ kapitalizuje naklady, ktoré
by nevznikli, nebyt kapitdlového vydavku na dané aktivum. Deh zaCatia kapitalizacie je, ked (a)
spolo¢nosti vznikaju vydavky na aktivum, (b) vznikaju naklady z péZi¢iek, a (c) vykonava &innosti, ktoré
st nevyhnutné na pripravu aktiva na jeho zamysfané pouZitie alebo predaj. Kapitalizacia koné&i, ked
vetky €innosti nevyhnutné na pripravu aktiva na jeho zamysfané pouzitie alebo predaj sti dokonéené.

Urok alebo iny prijem z investicii nie je odpo&itany pri vypotte &iastky kapitalizovatelnych nakladov,
okrem pripadov, kedy Spolocnost ziska podzicky Specificky uréené na ucel obstarania konkrétneho
majetku splfiajuceho kritéria pre kapitalizaciu Grokov a ma investiény vynos z do&asného investovania
finanénych prostriedkov ziskanych prostrednictvom tychto osobitnych péziciek.
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3 Prehfad vyznamnych Gétovnych zasad (pokracovanie)

Cudzia mena. PoloZky uvedené v (¢tovnej zavierke sU ocenené menou primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost pésobi (,funkéna mena®). Funkénou menou a menou pre prezentaciu
uctovnej zavierky je mena EUR.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocéitavaju na funk&ni menu kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou platnym ku dfiu predchadzajucemu diiu uskuto&nenia iétovného pripadu.
Monetarny majetok a zavazky sa nasledne prepocitavaju kurzom vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z
vyrovnania transakcii a z prepoétu monetarnych aktiv a zavdzkov do funk&nej meny G&tovnej jednotky na
konci roka kurzom ECB, s vykazané vo vykaze ziskov a strat za rok (ako kurzové zisky z prepoctu
znizené o straty). Prepocet na funkéni menu sa nevztahuje na nemonetarne polozky, ktoré sii ocenené v
historickych obstaravacich cenach. Nemonetarne polozky ocerfované realnou hodnotou v cudzej mene,
vratane investicii do podielovych cennych papierov su prepoéitavané kurzom zo diia, kedy bola
stanovenda redlna hodnota.

Vzajomné zapoditanie majetku a zavézkov. Finanéné aktiva a zavazky s vzajomne zapocéitané a netto
Ciastka je vykazovana v suvahe len viedy, ked existuje pravne vymahatelné pravo vzajomného
zapocitania zauétovanych sim, a je pritomny zamer bud zaplatit vysledni netto sumu, alebo realizovat
pohfadavku a stugasne v tom istom &ase vysporiadat zavazok.

Naklady na zamestnancov a stvisiace prispevky. Mzdy, platy, prispevky na déchodkové
zabezpedenie, socialne a zdravotné poistenia, platené roéné dovolenky a pracovna neschopnost, bonusy
a nepefiazné plnenie sa zaué&tuju v roku, v ktorom su suvisiace sluzby poskytované zamestnancom
Spolo&nosti. Spolo¢nost nema Ziadnu pravnu alebo ind povinnost prispievat nad ramec zakonom
stanovenych prispevkov.

Uétovné zésady podfa IAS 39 platné pre porovnatelné (minulé) aétovné obdobie:

Prvotné vykazovanie finanénych nastrojov. Vsetky finanéné nastroje spolo¢nosti si prvotne
vykazované v reélnej hodnote navySenej o transakéné naklady. Realna hodnota pri prvotnom vykazovani
je najlepsie dolozitelna transak&nou cenou. Zisk alebo strata z prvotného vykazovania st zaGétované len
ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a cenou transakcie, ktory méze byt doloZzeny inou zistitelnou
beZnou trhovou transakciou s rovnakym nastrojom alebo rovnakou ocefovacou technikou, ktorej vstupy
predstavujua iba data z pozorovatelnych trhov.

V8etky ndkupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzaduji dodaniev lehote stanovenej pravnymi
predpismi alebo podfa zvyklosti trhu (nakupy a predaje "beZznym spdsobom") su zalétované v defi
obchodu, €o je datum, ku ktorému sa spolo€nost’ zavazuje dodat finanéné aktiva. V8etky ostatné nakupy
sa Uctuja v Ease, kedy sa uétovna jednotka stane zmluvnou stranou.

Pokies hodnoty finanénych aktiv vykazovanych v umorovanej hodnote, vritane pohlfadavok
z finanéného lizingu. Straty z poklesu hodnoty su uctované ako zisk alebo strata za rok, kedy vznikli v
dosledku jednej alebo viacerych udalosti ("stratové udalosti"), ku ktorym doslo po prvotnom zauétovani
finan&ného aktiva, a ktoré maju vplyv na vysku & nacasovanie otakavanych buducich pefiaznych tokov z
finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktoré mozno spolahlivo odhadnut. Ak Spolo&nost
usudi, Zze neexistuje objektivny ddkaz o pokiese hodnoty u individudine posudzovaného finanéného
aktiva, ¢i uZ ide o vyznamné alebo nevyznamné aktivum, zahrnie toto aktivum do skupiny finanénych
aktiv s podobnymi charakteristikami Gverového rizika, a spoloéne posudi ich pokles hodnoty. Primarnymi
faktormi, ktoré Spoloénost posudzuje pri zistovani, ¢i doslo k poklesu hodnoty finan&ného aktiva je jeho
status po lehote splatnosti a realizovatelnost prislusného zabezpelenia pohladavky, ak existuje. Pri
zistovani existencie objektivnych dékazov o strate z poklesu hodnoty sa pouzivajl aj nasledujlce kritéria:

- zakaznik alebo predajca je v omeskani viac ako 90 dni,

- pozastavenie, resp. predéasné ukonéenie zmluvného vztahu z dévodu odobratia financovaného
predmetu alebo z dévodu zaéatia trestného stihania,

- zniZenie ratingu predajcu.
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3 PrehfFad vyznamnych uétovnych zasad (pokracovanie)

Pre ucely kolektivneho postidenia poklesu hodnoty st finan¢né aktiva zoskupené na zéklade podobnych
charakteristik Gverového rizika. Tieto charakteristiky si dbleZité pri odhade buducich peiiaznych tokov
skupiny tychto aktiv tym, Ze sved¢ia o schopnosti diZnikov splacat’ vetky sumy splatné podla zmluvnych
podmienok hodnoteného aktiva.

Budice pefazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré st suhrnne hodnotené z hladiska poklesu
hodnoty st odhadované na zaklade zmluvnych pefaznych tokov aktiv a skisenosti vedenia spolognosti
v stvislosti s odhadom nesplatenia pohladavok na zaklade minulych skusenosti a Uspesnosti vymozenia
pohfadavok po splatnosti. Predos|é skusenosti si upravené na zaklade beZnych dostupnych Udajov tak,
aby odrazali vplyv sugasnych podmienok, ktoré nemaju ziadny vplyv na predoslé obdobie a zaroven boli
odstranené nasledky predoslych podmienok, ktoré v su¢asnosti neexistuj.

Ak dojde z doévodu finanénych tazkosti dlZznika alebo emitenta k zmene podmienok vo vztahu k
znehodnotenému finanénému aktivu drzanému v umorovanej hodnote, pokles hodnoty finanéného aktiva
sa stanovi pouzitim pdvodnej efektivnej irokovej sadzby platnej pred zmenou podmienok.

Straty zo zniZenia hodnoty su vZdy uctované prostrednictvom opravnej polozky, aby sa zniZila Uétovna
hodnota aktiva na su¢asnu hodnotu ofakavanych pefaznych tokov (ktoré vyluéuju buduce Gverové
straty, ku ktorym nedoslo) diskontovanych pdvodnou efektivhou Urokovou sadzbou aktiva. Vypocet
suc¢asnej hodnoty odhadnutych budtcich pefiaznych tokov zabezpeteného finanéného aktiva zahffa
pefiazné toky ziskané zo zabezpeky zniZené o néklady na obstaranie a predaj zabezpeky bez ohfadu na
to, i je realizacia zabezpeky pravdepodobna alebo nie.

Ak sa v nasledujicom G&tovnom obdobi zniZi strata z poklesu hodnoty a toto zniZenie priamo slvisi so
s okolnostami, ktoré vznikli po vykazani poklesu hodnoty (napriklad zlepSenie Uverového ratingu diZnika),
takato strata z poklesu hodnoty sa oductuje pomocou opravnej polozky cez hospodéarsky vysledok.
Nedobytné pohladavky sa odpiSu voli prisiusnej opravnej poloZke potom, ako boli vykonané vsetky
opatrenia na vymoZenie aktiva a bola stanovena vy$ka straty. Nasledne ziskané sumy, z uZ odpisanej
pohladavky sa zaudtuju v prospech U&tu straty z poklesu hodnoty s vplyvom na hospodarsky vysledok
prisludného obdobia.

4 Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia o spdsobe tictovania

Spolocnost robi odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na hodnoty polozZiek vykazanych v U&tovnej
zavierke a na Uctovné hodnoty aktiv a zavazkov v nasledujicom ugtovnom obdobi. Odhady a Gsudky su
priebeZzne vyhodnocované a su zaloZzené na skusenostiach vedenia Spolo¢nosti a dalich faktoroch,
vratane oakavani buducich udalosti, ktoré su povazované za odévodnené vzhladom k okolnostiam.
Vedenie spolo¢nosti tieZz robi urgité rozhodnutia, na rozdiel od tych vyZadujicich odhady, v procese
aplikacie uctovnych pravidiel. Medzi odhady, ktoré maju najvyznamneji vplyv na sumy vykazané v
uctovnej zavierke a odhady, ktoré mdzZu spdsobit vyznamné upravy Gétovnych hodnét majetku a
zavazkov v ramci budiceho Uctovného obdobia sa zaraduju:

Oceriovanie opravnej poloZky k finanénému majetku z titulu ocakavanych tverovych strat

Oceriovanie ECL. Vypocet a ocefiovanie ECL je oblastou, kde je potrebné uplatiiovat vyznamné usudky,
a zahffa v sebe metodiku, modely a premenné. Pre podrobnosti ohfadom metodiky ocefiovania ECL,
ktori pouzZiva SpoloCnost, odkazujeme na bod 19 poznamok. Nasledujlice zlozky vypo&tu ECL maju
vyznamny dopad na vySku opravnej poloZky z titulu ECL: definicia neschopnosti splacat’ dih (default),
SICR, PD, EAD, LGD, makromodely a analyza scenarov pre znehodnotené uvery. Spolo¢nost’ pravidelne
preskimava a potvrdzuje platnost modelov a vstupnych udajov do modelov s ciefom redukovat
akékofvek rozdiely medzi odhadmi ofakavanych dverovych strat a aktuainej skisenosti s Gverovymi
stratami.

Narast, resp. pokles aktudlnej sklsenosti s Uverovymi stratami o 1% v porovnani s odhadmi ECL
vypocitanymi k 31. decembru 2018 by viedli k narastu, resp. poklesu opravnych polozZiek z tituiu
uverovych strat vo vyske 114 tis. EUR (2017: 113 tis. EUR).
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SICR (z angl. Significant Increase in Credit Risk). Aby Spolognost dokazala urdit, &i dosdlo k vyraznému
narastu Uverového rizika, porovnava riziko defaultu (neschopnosti splacat dlh potas ocakavane
Zivotnosti finanéného nastroja) ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky s rizikom defaultu ku diu prvotného
zaudtovania. IFRS 9 vyZaduje posudzovat relativne narasty Gverového rizika, anie identifikovat
konkrétnu Grovefi Uverového rizika ku diiu zostavenia uétovnej zavierky. Pri tomto posudzovani
Spolo¢nost zohladhuje celu 3kalu ukazovatelov, vratane behavioralnych indikatorov zaloZenych na
informaciach z minulosti ako i primeranych a preukazatelnych vyhfadovych informacii, kiore s k
dispozicii bez vynaloZenia zbyto&ne velkych nakladov &i Gsilia.

Medzi najdolezitejSie Usudky patri: identifikacia behavioralnych indikatorov narastov Gverového rizika
pred nesplacanim a zakomponovanie nalezitych vyhladovych informacii do posudenia, bud na drovni
individualneho nastroja alebo na urovni portfélia. Pre definiciu SICR, ako ju $pecifikovala Spolotnost,
odkazujeme na bod 19 poznamok.

Spolog&nost' zvaZila pri vypoéte opravnych poloZiek informacie, ktoré zohfadriuju buduci vyvoj niekolkych
ukazovatelov. Podla manazmentu Spolocnosti, ukazovatele odhadovaného budiceho HDP a
nezamestnanosti predstavuji najlepsi odhad budiceho vyvoja ekonomiky vzhfadom na odvetvie, v
ktorom Spoloénost pdsobi. Vplyv tychto ukazovatefov na vySku opravnej polozky bol posideny ako
nevyznamny vzhfadom na to, Ze pravdepodobnost pozitivnejsieho ako ocakavaného a pravdepodobnost
negativnejSieho ako oakavaného vyvoja su v rovnovahe.

Uréenie obchodného modelu a aplikovanie SPPI testu. Spolotnost pri stanovovani vhodnej kategorie
ocenovania pre dlhové finanéné nastroje aplikuje dve posldenia: posudzuje obchodny model pre spravu
finanénych aktiv a realizuje SPPI test na zaklade charakteristik zmluvnych pefiaznych tokov pri prvotnom
vykazovani. Obchodny model sa posudzuje na urgitom stupni agregéacie a Spolo¢nost musela pouzit
Usudok na stanovenie Grovne, na ktorej sa aplikuje podmienka obchodného modelu.

Ked Spolo¢nost posudzuje predajné transakcie, zohladhuje ich frekvenciu, nacasovanie a hodnotu
v predchadzajicich obdobiach, dévody danych predajov a ofakavania tykajlice sa budlcej predajnej
¢innosti. Predajné transakcie, ktorych ciefom je minimalizovat potencialne straty kvéli zvyseniu
uverového rizika, st povazované za konzistentné s obchodnym modelom ,drZat’ so zémerom inkasovania
zmluvnych pefiaznych tokov” (z angl. ,hold to collect, dalej ako ,HtC") . Iné predaje este pred diiom
splatnosti, kioré sa netykajl aktivit spojenych s riadenim uverového rizika, mézu byt takisto povazované
za konzistentné s tymto obchodnym modelom, pokial k nim nedochadza €asto alebo sU nevyznamne;j
hodnoty, individualne a v uhrne. Spoloénost posudzuje vyznamnost predajnych transakcii porovnavanim
hodnoty realizovanych predajov s hodnotou portfélia spadajuceho do posudzovania obchodného modelu
pocas priemernej Zivotnosti daného portfolia.

Posudzovanie SPPI kritéria, vykonané pri prvotnom vykazovani finanénych aktiv, si vyZaduje pouzitie
vyznamnych odhadov v kvantitativnom testovani a Ziada si robit' znaéné usudky pri rozhodovani, kedy je
potrebné uplatnit kvantitativny test, ktoré scenare si rozumne mozné a mali by byt brané do tvahy, ako
aj pri interpretovani vysledkov kvantitativneho testovania (t. j. stanovit, &o predstavuje vyznamny rozdiel
v peflaznych tokoch). Toto su najddlezitejSie zmluvné znaky, ktoré su predmetom kvalitativneho ¢&i
kvantitativneho posudzovania SPPI kritéria:

i) Modifikovana ¢asova hodnota pefazi: V niektorych pripadoch méze byt modifikovana zlozka tykajlca
sa Gasovej hodnoty penazi, takZze neposkytuje odplatu iba za plynutie ¢asu, napr. vtedy, ked sa
zmluvna urokova miera pravidelne obnovuje, ale frekvencia tohto obnovovania nekore$ponduje
s tenorom drokovej miery. Pri posudzovani finanénych aktiv s modifikovanou ¢&asovou hodnotou
pefazi porovnava Spoloénost nediskontované zmluvné pefnazné toky plynlice z posudzovaného
aktiva s pefaznymi tokmi z ,referenéného finanéného nastroja (pefiazné toky, ktoré by boli
generované, keby ¢asova hodnota pefiazi nebola modifikovana). Vplyv modifikovanej €asovej hodnoty
pefiazi sa zohladfiuje v kaZdom vykazovanom obdobi a kumulativne po¢as celkovej Zivotnosti
finanéného nastroja. Pri vykonavani referenéného testu Spolo&nost zvazuje vietky scenare, ktoré
moézu rozumne nastat. Ak sa penazné toky z oboch finanénych nastrojov vyrazne lisia, SPPI test
nebol spineny.
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i) Zmluvné podmienky, ktoré menia nadasovanie alebo vysku zmluvnych pefiaznych tokov: Pre takéto
financné aktiva porovnava Spolognost zmluvné pefiazné toky, ktoré by mohli vzniknGt pred zmenou
a po nej, aby postdila, & oba subory penaznych tokov splfiaju SPPI kritérium. Ak sa pefiazné toky
pred zmenou a po nej vyrazne ligia, finanéné aktivum nespiia SPPI kritérium. V niektorych pripadoch
méze stadit’ kvalitativne posudenie.

iii) Poplaty za pred¢asné splatenie, napriklad Uhrady zostavajucich urokov po¢as zostavajlicej doby do
splatnosti. Spoloénost posudzuje, ¢&i ide orozumnu mieru kompenzacie veritela za predtasné
splatenie a ak ano, je podmienka SPPI spinena. Pri tomto posudeni Spolo¢nost zvazila, ze ak by
neslo o rozumnu mieru kompenzacie, diznik by si opciu predéasného splatenia neuplatnil, a preto
rozhodla, Ze podmienky SPPI boli spinené.

Politika odpisovania. Financné aktiva sa odpisuju, & uz vcelku alebo s¢asti, ked Spolo¢nost vycerpala
vietky praktické moznosti na znovuziskanie prostriedkov z nich a dospela k zaveru, 2e nemozno
rozumne oCakavat, Ze sa jej to niekedy eSte podari. Stanovenie pefiaznych tokov, pre ktoré neexistuje
rozumné o&akavanie, Ze sa ich podari obnovit, si vyZaduje uplatnenie Gsudku. Spolo¢nost pouZiva na
posudenie toho, Ze nie je rozumné ofakavat' obnovenie pefiaznych tokov, tieto indikatory: pocet dni po
splatnosti, status dlZnika (napr. likvidacia, konkurzné konanie), redlna hodnota zabezpet&enia alebo
pretrvavajici priebeh exekuénych aktivit.

Straty zo znizenia hodnoty uverov, pohladavok a pohfadavok z finanéného lizingu podfa IAS 39
pre porovnatelné (minulé) obdobie. Spolotnost pravidelne prehodnocuje svoje portfélio Uverov
a portfélio leasingovych pohladavok pre posudenie zniZzenia hodnoty. Pri uréovani, ¢i strata zo zniZenia
hodnoty by mala byt u¢tovana do hospodarskeho vysledku za rok, Spolo¢nost’ posudzuje, &i existuju
udaje naznacujuce, Ze je meratefny pokles odhadovanych buducich pefiaznych tokov z portfélia Gverov
alebo z pohfadavok z finanéného lizingu predtym, ako je identifikované zniZzenie hodnoty na zaklade
jednotlivych aktiv portfdlia. Tieto dbkazy zahfiiaju zistitefné informacie, ktoré naznaduju, Ze doslo k
nepriaznivej zmene v platobnej situacii diznikov v skupine alebo v narodnych/miestnych hospodarskych
podmienkach, ktoré koreluji s nesplatenim aktiv v skupine.

Manazment pouZival odhady zaloZzené na historickych stratdch s charakteristikami Uverovych rizik a
objektivnymi dbkazmi o zniZzeni hodnoty podobné tym, ktoré sa pouzivali v portféliu pri planovani
budticich periaznych tokov. Metodika a predpoklady pouzité pri odhade hodnoty a na&asovania buducich
pefiaZznych tokov sa pravidelne reviduju s cieflom zmen3enia rozdielov medzi odhadmi strat a skuto&nymi
stratami. Ak by odhad jedného z kfG€ovych parametrov pre v8eobecny vypotet straty hodnoty, ktorym je
pocet kontraktov, ktorych sa zniZenie hodnoty tyka v stanovenom obdobli, ktoré je sledované, bol zvyseny
0 1%, opravné polozky na zniZenie hodnoty by k 31. decembru 2017 boli vy$sie o 748 tisic EUR.

Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolo¢nosti je nazoru, Ze
Spoloénost nema jasne identifikovatefny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentacia
aktiv a pasiv na slvahe v poradi podla ich likvidity spolu s (dajmi o ich splatnosti v poznamke ¢&. 19
poskytuje presnejSie a spolahlivejSie udaje ako vykazovanie v slvahe v &leneni na kratkodobé a
dlhodobé aktiva a pasiva.

Vykazovanie zmitiv o AutoKredite. Vedenie Spolo¢nosti je nazoru, Ze zmluvy pod znackou ,AutoKredit"
(pozri bod &. 8 pozndmok) st zmluvami o u¢elovo viazanom spotrebitelskom Gvere v zmysle slovenskej
legislativy. Vedenie nepovazuje tieto zmluvy za zmluvy o finanénom leasingu, pretoze vo vztahu so
zékaznikom nedochadza k prevodu prava pouzivat majetok Spolo€nosti zakaznikom poéas urditého
obdobia za odplatu vo forme jednej alebo viacerych platieb. Vedenie je toho nazoru, Ze zabezpetovaci
prevod vlastnickeho prava pre pravnické osoby a zaloZné pravo pre fyzické osoby k financovanému
majetku na Spolo¢nost podfa prislusnych ustanoveni slovenskej legislativy nespo6sobuje vznik
finanéného lizingu podfa IFRS platnych v Eurdpskej nii.
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Poznamky k individualnej uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018

5 Uplatiiovania novych alebo novelizovanych Standardov a interpretacii
Nasledujice nové Standardy a interpretacie Spoloénost’ uplatiiuje od 1. januara 2018:

IFRS 9, Finanéné néastroje. Spolo¢nost' preSla na uétovanie podfia Standardu IFRS 9, Finanéné néstroje
od 1. januara 2018, &o viedio k zmenam Uétovnych postupov pre vykazovanie, klasifikéciu a ocefiovanie
finanéného majetku a finanénych zavézkov a pre znizenie hodnoty finanéného majetku. IFRS 9 takisto
vyznamnym spdsobom meni a dopliia iné standardy, ktoré sa zaoberaju finanénymi nastrojmi (napr. IFRS
7, Financné nastroje: Zverejriovanie).

Spolognost sa rozhodla neupravovat porovnavacie tidaje za minulé obdobie a vsetky Gpravy uctovne;
hodnoty finanéného majetku a finanénych zavazkov ku dfiu prvotnej aplikdcie &tandardu vykéazala
v pociatoénej hodnote nerozdeleného zisku v beznom obdobi. V ddsledku toho boli revidované
pozZiadavky Standardu /FRS 7 aplikované iba na bezné &tovné obdobie. Zverejnenia za minulé tUdtovné
obdobie preto reprodukuji zverejnenia z uétovnej zavierky za predchadzajlci rok. Podrobnosti ohladom
$pecifickych GCtovnych postupov podfa IFRS 9, ktoré boli aplikované v beZnom obdobi, su opisané
v bode ¢&. 3 poznamok. PrisluSné postupy Uétovania aplikované pred 1. janudrom 2018 a platné pre udaje
za minulé Gétovné obdobe su uvedené v samostatnej ¢asti bod ¢. 3 poznamok.

Dopad, ktory ma aplikacia 8tandardu [FRS 9 na Spolo¢nost, je zverejneny nizsie.

Kategoria Uétovna Uétovna
ocefovania hodnota podfa Vplyv hodnota podra
IAS 39 Precenenie Reklasifikacia IFRS 9
(koneény stav Dobro- (poéiatoény

vtis. EUR IAS39 IFRS9 k31.12.2017) ECL Iné  Povinnd vofna  stav k 1.1.2018)
Penazné prostriedky
a peniazné .
ekvivalenty UaP UH 720 - - - - 720
Autokredit Gvery L:JaP UH 243 567 -297 - - - 243 270
Dealerské tvery UaP UH 55472 -295 - - - 55177
Faktoring a ostatné .
pohladavky UaP UH 81379 -2104 - - - 79275
Uvery a pohladavky
voci zakaznikom
spolu 380418 -2696 - - - 377 722
Pohladavky vogi i
dcérskej spolocnosti a UaP UH
importérom 439 - - - - 439
Ostatny financny .
majetok UaP UH - - - - - -
Pohladavky z
finanéného lizingu 12 168 -92 - - - 12 076
Finanény majetok
spolu 393745 -2788 - - - 390 957

* Viysvetlivky: UaP — Uvery a pohfadavky
UH = Umorovana hodnota
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5 Uplatiiovania novych alebo novelizovanych $tandardov a interpretacii (pokracovanie)

K 31. decembru 2017 boli v8etky finanéné zavézky Spolo¢nosti vykdzané v umorovanej hodnote (,UH").
Po¢nuc 1. januarom 2018 su nadalej klasifikované ako finan&né zavazky ocefiované v umorovanej
hodnote, takZe v ich ocenovani nedoslo k Ziadnym zmenam.

Celkovy vplyv prechodu na IFRS 9 vo vyske 2 273 tisic EUR (po vplyve odloZene dane) bol vykazany
v podiatoénom stave vlastného imania k 1. januaru 2018.

NiZSie uvedene zverejnenia prinasaju odsuhlasenie Gétovnych hodnét finanénych nastrojov podla tried
z ich predoslej kategdrie ocefovania v stlade s IAS 39 na ich nové kateg6rie oceflovania po prechode na
IFRS 9 realizovanom dila 1. januara 2018 a zaroveri popisuju dévody pre takéto reklasifikacie:

(a) Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty

V8etky triedy pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, tak ako su zverejnené v bode &. 7
poznamok, boli ku diiu prechodu prekiasifikované z kategérie ocefiovania UaP (Uvery a pohladévky)
podlfa IAS 39 do kategérie ocefiovania UH (Oceriovanie v umorovanej hodnote) podfa IFRS 9. Kvdli
nevyznamnej hodnote ECL (odakévanych dverovych straf) pre zostatky pefiaznych prostriedkov
a pehaznych ekvivalentov Spolo&nost’ nevykazala k 1. januaru 2018 opravnu polozku na Gverové straty
z takychto zostatkov a nebude tak robit' ani v dal$ich obdobiach.

(b) Uvery a pohl'adévky voéi zékaznikom

Vsetky triedy Uverov a pohladavok voci zakaznikom, tak ako su zverejnené v bode &. 8 poznamok, boli ku
diu prechodu preklasifikované z kategérie ocefiovania UaP (Uvery a pohfadavky) podia 1AS 39 to
kategérie ocefiovania UH (Oceilovanie v umorovanej hodnote) podla IFRS 9. Nasledne vsetky triedy
Uverov a pohladavok vodi zakaznikom Spolognost klasifikovala v ramci obchodného modelu inkasovania
zmluvnych pefaznych tokov (HtC). Z dévodu aplikacie Standardu IFRS 9 Spolo¢nost vykazala k 1.
januaru 2018 zvySenie opravnej polozky o sumu 2 696 tisic EUR.

(c) Ostatny finanény majetok

Vsetky triedy ostatného finangného majetku, tak ako sl zverejnene v bodoch &. 9 a 15 poznamok, boli ku
diu prechodu preklasifikované z kategérie ocetiovania UaP (Uvery a pohladavky) podia IAS 39 to
kategorie ocefiovania UH (Ocefiovanie v umorovanej hodnote) podfa IFRS 9. Nasledne vetky triedy
ostatného finanéného majetku Spolo€nost klasifikovala v ramci obchodného modelu HtC. Z dévodu
aplikacie Standardu IFRS 9 Spolo¢nost vykazala k 1. januaru zvy$enie opravnej polozky o sumu 92 tisic
EUR.

(d) Odsuhlasenie opravnej poloZky k 31. decembru 2017 na opravni polozku k 1. januéru 2018

Nasledujuca tabulka uvadza odsuhlasenie kone€ného stavu opravnej polozky z titulu strat zo zniZenia
hodnoty za predchadzajuce obdobie, ktorej vySka bola stanovena podla IAS 39 na zaklade modelu
vzniknutych strat, na nova opravn( polozku k 1. januaru 2018, stanovenu podfia IFRS 9 na baze modelu
ofakavanych uverovych strat:

Kategoria Opravna polozka Vplyv Opravna
oceliovania podrfa IAS 39 alebo polozka podfa
IAS 37, tvorena IFRS 9,
k 31.12.2017 z titulu tvorena
strat zo znizenia  Precenenie Reklasi-  z titulu ECL
v tis. EUR IAS 39 IFRS9 hodnoty (ECL) fikacia k1.1.2018
Uvery a Pohladavky vodi ]
zakaznikom UaP UH
Autokredit Gvery 16 128 297 - 16 425
Dealerské avery 2977 295 - 3272
Faktoring a ostatné pohladavky 2725 2104 - 4 829
Pohladavky z finanéného
lizingu - - 1221 92 - 1313
Spolu: 23 051 2788 - 25839
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5 Uplatiiovania novych alebo novelizovanych Standardov a interpretacii (pokraéovanie)

Nasledujlca tabulka analyzuje vplyv prechodu na IFRS 9 po zohfadneni odloZzenej dane z prijmov na
polozky viastného imania k 1. januaru 2018:

Zakonny Vlastné

Zakladné rezervny Nerozdeleny imanie

viis. EUR imanie fond zisk spolu

Suma k 31. decembru 2017 pred aplikaciou IFRS 9 7 257 726 53 610 61 593
Vykazanie ocakavanych strat podla IFRS 9 k dlhovym
finanénym aktivam ocenenych v umorovanej hodnote,

po vplyve odloZenej dane -2 273 -2 273

Stav k 1. januaru 2018 (podl'a IFRS 9) 7 257 726 51337 59 320

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi ($tandard vydany 28. méaja 2014 a acinny v EU pre uétovné
obdobia zacinajtice 1. janudra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa
majl Ustovat' v transakenej cene v Case, ked tovar alebo sluzby st prevedené na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliditelné, sa musia Uctovat samostatne a zfavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dbvodu
variabilnd, musi sa zauétovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oducétovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa potas
doby, pocas ktorej Spolo€nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Vynosy z predaja
tovaru (napriklad automobilov, ktoré predtym boli prenajaté zakaznikom) sl vykazané v ¢asovom
momente kedy doslo k prevodu kontroly nad tovarom na zakaznika.

Ugtovanie vynosov z pohladu &asového hladiska podla IFRS 15 nebolo vyznamne odli§né od spésobu
Uctovania podla IAS 18. Spolo¢nost posudila dopad Standardu IFRS 15 na svoju Gétovnl zavierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi (vydand 12. aprila 2016 a aginné v EU pre Gétovné
obdobia zacinajice 1. janudra 2018 alebo neskdr). Novela nemeni zakladné principy $tandardu, ale
upresfiuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Objasnuje, ako v ramci zmluvy identifikovat povinnost
plnenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby), ako stanovit, & spoloénost je primarne
zodpovedné za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za
sprostredkovanie tovaru alebo sluzby), ako aj ako stanovit, & sa vynos zlicencie ma ucétovaf
v stanovenom ¢ase alebo poc&as urcitého obdobia. Okrem tychto upresneni obsahuje aj dve dodatoéné
oslobodenia s ciefom znizit naklady a komplexnost v Ease prvej implementacie §tandardu. Spoloénost
posudila dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.

Nasledovné nové standardy a interpretacie, ktoré nadobudli uginnost, boli vyhodnotené ako nerelevantné
alebo nevyznamné pre ugtovnu zavierku Spolognosti:

- Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. jina 2016 a u&inna v EU pre ro&né Gétovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskér).

- Vylep$enia Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
— Novelizacia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a ucinna v EU pre roéné Gctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskér).

- IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a
acinna v EU pre ro¢né uétovné obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor).

- Uplatriovanie IFRS 9 Finanéné nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy - Zmeny a dopinenia IFRS 4
(vydané 12. septembra 2016 a ucinné v zavislosti od pristupu pre uétovné obdobia zaéinajuce 1.
januara 2018 alebo neskér pre subjekty, kioré sa rozhodnu uplatnit moznost do€asnej vynimky,
alebo ked Gctovna jednotka prvykrat uplatni IFRS 9 pre subjekty, ktoré sa rozhodn(l uplatnit pristup
prekrytia).

- Prevody investi¢ného majetku - Zmeny a doplnenia IAS 40 (vydané 8. decembra 2016 a Ucinné
pre uctovné obdobia zaginajuce 1. januara 2018 alebo neskor).
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6 Nové uétovné standardy, ktoré Spolocnost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a s povinné pre ro¢né Uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér, Spolo¢nost predéasne neaplikovala.

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. janudra 2016 a udinny v EU pre rodné uétovné obdobia
zacinajice 1. januara 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie,
ocefovanie, prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho
a finanéného lizingu, tak ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model Gétovania pre
najomcu. Najomcovia budd povinni vykazat: (a) aktiva azavazky pre vSetky lizingy dlhsie ako 12
mesiacov, pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od troku
zo zavazkov zlizingu v ramci nakladov. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vaésinu Gétovnych
zasad zo suc¢asného standardu 1AS 17, av8ak bude vyZzadovat dodatoéné nové zverejnenia v prilohe
Uctovnej zavierky. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom
Gétovani tychto dvoch typov lizingu.

Vplyv Standardu IFRS 16 na Gcétovny zavierku

Spolognost’ vytvorila projektovy tim, ktory preskimal lizingové zmluvy Spolog¢nosti za posledny rok
vzhladom na nové pravidla u&tovania lizingu uvedené vIFRS 16. Tento $tandard bude mat vplyv
predovetkym na udtovnictvo operativnych najmov. Spolognost ma k 31. decembru 2018 neodvolatelné
zavazky z operativneho lizingu vo vyske 783 tisic EUR (vid bod &. 21 poznamok).

Spoloénost’ obstarava motorové vozidla prostrednictvom zmliv typu predaja a spatného odkupu, kedy
Spoloénot uhradi kipnu cenu hned pri prevzati. Podfa IFRS 16, je potrebné takéto zmluvy posudit ako
lizingové zmluvy. Podla IFRS 16, Spolognost’ v nich vystupuje ako nadjomca. Takto obstarané motorove
vozidla Spoloénost nasledne prenajima svojim zakaznikom prostrednicivom zmlliv o operativnom
prendjme, kde vystupuje ako prenajimatel. Av8ak podfa IFRS 16, pri taktomto type transakcie, zmluvy
o operativnom prendjme je potrebné posudit ako finanény lizing. Po skon&eni prenajmu, Spoloénost
prevezme motorove vozidla spat od najomcov a spatne ich odpreda predajcovi. Spoloénost otakava, Ze
ako najomca, k1. januaru 2019, vykaze aktivum v hodnote 20 258 tisic EUR, ktoré predstavuje
pohfadavku Spolo€nosti vo€i protistrane z titulu povinnosti protistrany spétne odkupit' predmet zmluvy za
vopred dohodnutych podmienok a taktiez predstavuje pohladavku ztitulu finanéného lizingu vodi
zakaznikom.

Z dovodu reklasifikacie zmlliv o operativnom prendjme na finanény lizing, ako je popisané vyssie,
Spoloénost k 1. januaru 2019 poniZi dlhodoby hmotny majetok o 20 632 tisic EUR.

Spolog&nost otakava, Ze vplyv na &isty zisk v dosledku aplikacie novych G&tovnych pravidiel o leasingoch
bude nevyznamny. PenaZné toky z prevadzkovych &innosti sa zvySia a penazné toky z finan¢nych
¢innosti sa znizia priblizne o 783 tisic EUR, kedZe splatky istiny ako &asti lizingového zavazku sa
klasifikuju ako pefazné toky z finanénych aktivit.

V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie minimalnych buducich platieb z nevypovedatelného
operativneho lizingu, ktoré su tiez uvedené v bode &. 21 poznamok, na lizingovy zavazok podla IFRS 16:

31. decembra 2018 /

viis. EUR 1. januara 2019
Celkové buduce platby z nevypovedatelného operativneho lizingu (Pozn. 21) 783
Spolu lizingovy zavazok 783

Spolo¢nost bude uplatfiovat standard od jeho povinného datumu aplikacie 1. januara 2019.
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6 Nové uétovné Standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

Spolo&nost ma v umysle uplatfiovat zjednoduseny pristup prechodu a nebude prehodnocovat tdaje za
rok pred datumom jeho prvej aplikacie. Aktiva predstavujice pravo na uZivanie prenajatého majetku sa
ocenia vo vySke lizingového zavazku k datumu prvotnej aplikacie Standardu, upravené o akékolvek
preddavky alebo zavazky z operativneho lizingu.

IFRIC 23, Uétovanie neist6t v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. juna 2017 a ddinnég v EU
pre roné uctovné obdobia zaCinajuce 1. janudra 2019 alebo neskdr). IAS 12 predpisuje, ako treba
Uctovat' o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohfadiovat’ dopady neistot. Interpretacia
preto objasfuje, ako sa maju aplikovat' poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urgit, & sa ma kazdé neisté
posudenie dane zohladriovat' samostatne alebo spoloéne sinym alebo viacerymi inymi neistymi
dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Uétovna
jednotka by mala predpokladat, Ze danovy urad bude preverovat &iastky, ktoré ma pravo preverovat,
a bude chciet’ pritom dopodrobna poznat' v8etky informacie, ktoré so spominanymi Ciastkami suvisia. Ak
Uctovna jednotka dbjde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by dafovy Urad akceptoval dafovl
poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi slvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové
hodnoty, neumorené dariové straty, nevyuZité dafiové ufavy &i dafové sadzby tak, Ze pouZije bud
najpravdepodobnejsiu alebo otakévanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metéda bude podia oéakavani
ugtovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U&tovna jednotka zohladni dopad
zmenenych skutocnosti ¢i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviiuji interpretaciou
vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu Uétovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skuto&nosti
&i okolnosti, resp. novych informécii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu usudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly alebo postupy zo strany dafiového uradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym uradom, &i
zanik prava danoveho Uradu preverit ¢i opatovne preskiumat dafiové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze
by chybajuci sthlas alebo nesthlas darfiového uradu s dafiovou poziciou sdm o sebe predstavoval zmenu
skutoCnosti & okolnosti, resp. nova informéaciu, kitora ovplyviiuje interpretaciou vyzadované usudky
a odhady. V sucasnosti Spoloénost posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju Uctovni zavierku.

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli uUginnost, boli vyhodnotené ako
nerelevantné alebo nevyznamné pre uétovnu zavierku Spolocnosti;

- Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — novela IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra
2017 a uginna v EU pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskeér).

- Vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017
— Novelizécia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a Gcinna pre
ro€né uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskar).

- Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov - novela IAS 19 (vydana 7.
februara 2018 a G€inna pre roéné Uétovné obdobia zaginajuce 1. januara 2019 alebo neskér).

- Novelizécia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a
ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor).

- Definicia podniku — novela IFRS 3* (vydana 22. oktoébra 2018 a G¢inna pre akvizicie od zadiatku
ro¢ného uétovného obdobia, ktoré zaéne 1. januara 2020 alebo neskor).

- Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8* (vydana 31. oktébra 2018 a uéinna pre ro¢né
uctovné obdobia zadinajlice 1. januara 2020 alebo neskdr).

- Predaj alebo prispevok aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spoloénym podnikom - zmeny a doplnenia IFRS 10 a IAS 28 * (vydané 11. septembra 2014 a
uginné pre roéné uétovné obdobia zaéinajuce sa po datume, ktory urci IASB)

- IFRS 17, Poistné zmluvy* (vydané 18. méja 2017 a acinné pre Gétovné obdobia zadinajluce 1.
janudara 2021 alebo neskor).

- Dihodobé podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch - zmeny a dopinenia IAS 28 (vydané
12. oktdbra 2017 a ucinné pre Uétovné obdobia zaéinajlce 1. januara 2019 alebo neskdr).

* Tieto novely IFRS zatial EU neschvilila.
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Poznamky k individuéalnej uctovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2018

7  Peniaze a pefiaZné ekvivalenty
Tabulka nizSie uvadza uverovu kvalitu zostatkov pefazi a pefiaznych ekvivalentov:

viis. EUR 2018 2017

Do splatnosti a neznehodnotené
Peniaze na bankovych tiétoch

- A1 rating podla Moody’s 116 -
- A2 rating podfa Moody's 323 430
- A3 rating podfa Moody’s 310 290
Spolu peniaze a penazné ekvivalenty 749 720

Spolognost nelétovala o opravych poloZzkach na mozZné straty podla modelu ogakavanych strat pre
peniaze a penazné ekvivalenty pretoZze po zvazeni pravdepodobnosti Upadku bankovych institucii
a kratkodobého charakteru zostatkov by vplyv takychto opravnych poloziek na Gétovnd zavierku
Spoloénosti bol nevyznamny.

8 Uvery a pohFadavky voéi zakaznikom

v tis. EUR 2018 2017
AutoKredit Gvery 286 521 259 695
Dealerské uvery 58 788 58 449
Faktoring a ostatné pohladavky 76 812 84 104
Znizené o opravnu polozku k Gverom -21 859 -21 830
Celkovo dvery a pohladavky voéi klientom 400 262 380 418

Spolo¢nost’ ponuka svojim klientom Géelovy Uver na financovanie nakupu vozidla, zname na trhu pod
nazvom "AutoKredit". Splatky Gveru st mesaéné a zmluva o Uvere zahffia zabezpetovaci prevod
vlastnickeho prava pre pravnické osoby a zaloZné pravo pre fyzické osoby k financovanému vozidlu, ako
je definované v platnych pravnych predpisoch (vid bod 4 poznamok). Na po$kodenia alebo odcudzenie
financovanych vozidiel sa vztahuje komeréné poistenie platené diznikom.

Dealerskeé tvery su uréené pre dealerov spolupracujucich so Spolo&nostou a su véeobecne zabezpetené
majetkom dilerov, vratane financovanych vozidiel.

Na zaklade dohody so spriaznenou stranou pod spoloénou kontrolou o postipeni pohfadavok a na
zaklade obchodnych zmliv medzi Spoloénostou a jednotlivymi obchodnikmi, Spolocnost nakupuje
pohladavky predajcov od importéra za nakup vozidiel. K 31. decembru 2018, Uétovna hodnota
pohladavok z faktoringu bola 51 447 tis. EUR (2017: 56 428 tis. EUR). Predmetny faktoring je s
Siastoénym regresom, kedZe spriaznena osoba znasa zmluvne uréenu vysku Uverovych strat. Vid bod 24
poznamok.

Nasledujica tabulka uvadza analyzu Uverového rizika poskytnutych dverov, ktoré su ocefiované
v umorovanej hodnote a spologénost vytvara opravnu poloZzku (ECL). Uétovna hodnota (verov zaroveri
vyjadruje maximalne Gverové riziko, ktorému je Spolo¢nost vystavena z titulu tychto Gverov.
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8 Uvery a pohfPadavky voéi zakaznikom (pokraéovanie)

Uvery a pohladavky vogi zakaznikom k 31. decembru 2018 su uvedené nizsie:

Stupen 2 Stuperi 3
Stupeni 1 (ECL za (ECL za
(ECL za 12 zostatkovi zostatkova
vtis. EUR mesiacov) dobu zZivotnosti) dobu Zivotnosti) Spolu
Autokredit tvery
- Vynikajuca 240 6 - 246
- Dobra 167 586 24 566 - 192 152
- Uspokojiva 50 121 12 582 - 62703
- Specialny monitoring 084 17 351 6 18 341
- Zlyhanie (Default) - - 13079 13 079
Hrubé Gétovna hodnota 218 931 54 505 13 085 286 521
Opravna polozka z titulu ofakavanych strat -2 046 -3619 -8 976 -14 641
Uétovna hodnota 216 885 50 886 4109 271 880
Dealerské uvery
- Vynikajuca 725 - - 725
- Dobra 23 045 657 - 23702
- Uspokojiva 23972 8 321 - 32293
- Specialny monitoring 330 667 - 997
- Zlyhanie (Default) - - 1071 1071
Hruba détovna hodnota 48 072 9 645 1071 58 788
Opravna polozka z titulu o¢akavanych strat -627 -1 087 -1 071 -2785
Uétovna hodnota 47 445 8 558 - 56 003
Faktoring a ostatné pohladavky
- Vynikajlca 3852 538 - 4 390
- Dobra 44130 1710 - 45 840
- Uspokojiva 17 128 2 955 - 20 083
- Specialny monitoring 1996 925 - 2921
- Zlyhanie (Default) - - 3578 3578
Hruba Gétovna hodnota 67 106 6128 3578 76 812
Opravna polozka z titulu o€akavanych strat -716 -600 -3117 -4 433
Uétovna hodnota 66 390 5528 461 72 379
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8 Uverya pohladavky voéi zakaznikom (pokracovanie)

Analyza kvality Gverov a pohladavok voéi klientom k 31. decembru 2017 je nasledovna:

Faktoring a

AutoKredit Dealerské ostatné
vitis. EUR Uvery avery pohladavky Spolu
Uvery a pohFadévky pred splatnostou a neznehodnotené
Zakaznici (Retail)
- Do 1 000 EUR 391 - 79 470
- Od 1 000 EUR do 5 000 EUR 15 344 - 140 15 484
- Od 5 000 EUR do 10 000 EUR 67 442 - 167 67 609
- Nad 10 000 EUR 128 599 - 21684 150 283
Korporatne
- Do 20 000 EUR 9949 3563 24 923 38 435
- Od 20 000 do 50 000 EUR 4 366 6 761 34 321 45 448
- Od 50 000 do 100 000 EUR 1336 5447 77 6 860
- Od 100 000 do 500 000 EUR 682 7 894 - 8 576
- Od 500 000 do 1 000 000 EUR - 6 345 - 6 345
- Nad 1 000 000 EUR - 25 441 - 25 441
SPOLU pred splatnostou a
neznehodnotené 228 109 55 451 81 391 364 951
Pohladavky, ktoré su po splatnosti, ale
nie znehodnotené
- menej ako 30 dni po splatnosti 13 366 157 160 13 683
- 30 - 90 dni po splatnosti 4952 4 569 5525
SPOLU po splatnosti, ale neznehodnotené 18 318 161 729 19 208
Individualne znehodnotené tvery a
pohfladavky (brutto)
Menej ako 90 dni po splatnosti 2245 13 108 2 366
Od 91 do 180 dni po splatnosti 2314 - 135 2449
Od 181 to 360 dni po splatnosti 1753 1 340 2094
Viac ako 360 dni po splatnosti 6 956 2823 1401 11180
Individualne znehodnotené uvery a
pohladavky spolu ( brutto) 13 268 2837 1984 18 089
Znizenie o opravnt polozku -16 128 -2 977 <2725 -21 830
Spolu avery a pohfadavky voci 243 567 55 472 81379 380 418

zakaznikom

Pohladavky do splatnosti a neznehodnotené pohladavky sU analyzované na zaklade ich velkosti.
Pohladavky men3ej velkosti mavaju nizsie uverové riziko.

Spolognost k 31. decembru 2017 aplikovala metodoldgiu portféliovej opravnej polozky v sdlade s IAS 39,
Finanéné nastroje: vykazovanie a oceriovanie, a vytvorila portféliovi opravnl polozku na krytie strat,
ktoré nastali, ale zatial neboli $pecificky priradené ku individualnemu Uveru alebo pohladavke ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Spolognost’ k 31. decembru 2017 klasifikovala kazdy Gver alebo
pohladavku ako ,do splatnosti a neznehodnoteny* az pokial nezistila objektivny dokaz o poklese hodnoty
uveru. V dosledku uplatnenia tohto pristupu a metddy tvorby opravnych poloZiek na zéklade portfélia
moézZe byt k31. decembru 2017 celkova vySka opravnych poloziek vy$Sia nez celkova brutto suma
individualne znehodnotenych Gverov.

Odhadovan4 realna hodnotu kazdej skupiny Uverov a pohfadavok voéi klientom je uvedena v bode &. 22
poznamok. Informécie o zostatkoch voci spriaznenym stranam su zverejnené v bode &. 24 poznamok.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Poznameky k individualnej tctovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2018

8 Uvery a pohFadavky voéi zakaznikom (pokracovanie)

Opravna polozka z titulu ocakavanych strat

V nasledujlcej tabulke st uvedené zmeny v opravnej poloZke tvorenej z titulu ocakavanych Gverovych
strat av hrubej uctovnej hodnote pre Uvery poskytnuté klientom medzi prvym a poslednym dfiom

vykazovaného obdobia:

OP z titulu o¢akavanych strat

Stupefi 2 Stupeii 3

(ECLza (ECLza

Stupeni 1 zostat-  zostat-

(ECL za kovu kovi

12 dobu dobu

mesia- Zivot- Zivot-

viis. EUR cov) nosti) nosti)

Spolu

r ¥

Hruba Gétovna hodnota

Stupefi 2 Stuperi 3

(ECLza (ECLza

Stupeii 1 zostat-  zostat-

(ECL za kovii kovt

12 dobu dobu

mesia- Zivot- Zivot-
cov) nosti) nosti) Spolu

Autokredit uvery
1. januara 2018 2361 4693 9371

Presuny:

- do ECL za zostatkovd
dobu Zivotnosti (zo stuprfia -128 774 -
1 do stupiia 2)

- do Gverovo
znehodnotenej kategorie
(zo stupriov 1 a2 do
stupiia 3)

- do ECL za 12 mesiacov
(zo stupriov 2 a 3 do 96 -1507 -272
stupia 1)

N‘;"? poskytnuté alebo 1173 1871 662

Upené

Oduétované po¢as obdobia  -1398 -1 376 -933

-68 -836 1601

16 425

646

707

-1 683

3706
-3 707

212919 34437 11620 258976

-8 485 8485 - -

-2547 -3042 5589 -

12914 -12 312 -602 -

112699 41 490 1296 155485
-108 569 -14552 -3 152 -126 273

Pohyby s dopadom
na hospodarsky
vysledok z titulu OP na =315 1074 1058
ocakavané Gveroveé
straty za obdobie spolu

=331

6012 20069 3131 29212

Pohyby bez dopadu na
hospodarsky vysledok
z titulu OP na oakavané
Uverové straly vykazané
Za obdobie:

Qdpis Gverov a pohladavok - - -1453

- 1453

- -1 -1666 -1667

31. decembra 2018 2046 3619 8976

14 641

218931 54505 13085 286 521
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Poznamky k individualnej uctovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2018

8 Uvery a pohlFadavky voéi zakaznikom (pokraéovanie)

OP z titulu oéakavanych strat

Stupen 2 Stupen 3

(ECLza (ECLza

Stupeni 1 zostat-  zostat-

(ECL za kovii kovi

12 dobu dobu

mesia- Zivot- Zivot-

viis. EUR cov) nosti) nosti)

Spolu

Hruba Gétovna hodnota

Stupeii 2 Stupen 3

(ECLza (ECLza

Stupefi1  zostat- =zostat-
(ECL za kovi kovii
12 dobu dobu
mesia- Zivot- Zivot-
cov) nosti) nosti)

Spolu

Dealerské tvery
1. januéra 2018 695 1349 1228

Presuny:

- do ECL za zostatkovu
dobu zZivotnosti (zo stupiia -26 226 -
1 do stupfia 2)

- do Gverovo
znehodnotenej kategorie
(zo stupiiov 1 a2 do
stupria 3)

- do ECL za 12 mesiacov
(zo stupfov2 a 3 do 91 -1060 -
stupiha 1)

Nc:(v'o po§kytnute alebo 204 736 )

Upené

Oductované potas obdobia -334 -164 -117

3272

200

-3

-969

940
-615

41307 16221 1173

1727 1727 -

10 466 -10 466 -

14068 6986 -
-15957 -4823 -137

58 701

21044
-20 917

Pohyby s dopadom
na hospodarsky
vysledok z titulu OP na -68 -262 -117
ocakavané Gveroveé
straty za obdobie spolu

6765 -6576 -62

127

Pohyby bez dopadu na
hospodarsky vysledok
z titulu OP na o¢akéavané
uverové straty vykazané
Za obdobie:

Odpis Gverov a pohladavok - - -40

-40

- - -40

31. decembra 2018 627 1087 1071

2785

48072 9645 1071

58 788
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VOLKSWAGEN Financ¢né sluzby Siovensko s.r.o.
Poznamhky k individualnej uétovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2018

8 Uvery a pohPadavky voé&i zakaznikom (pokra&ovanie)
OP z titulu oéakavanych strat Hrubé Gétovna hodnota
Stupeni 2 Stupeii 3 Stuperi 2 Stupeii 3
(ECLza (ECLza (ECLza (ECLza
Stupern 1 zostat-  zostat- Stupeni 1 zostat-  zostat-
(ECL za kovt kovii (ECL za kovi kovu
12 dobu dobu 12 dobu dobu
mesia- Zivot- Zjvot- mesia- Zivot- Zivot-
vtis. EUR cov) nosti) nosti) Spolu cov) nosti) nosti) Spolu
Faktoring a ostatné
pohladavky
1. januara 2018 1335 550 2944 4829 77 407 4671 1895 83973
Presuny:
- do ECL za zostatkovi
dobu Zivotnosti (zo stupria -14 99 - 85 -933 933 - -
1 do stupiia 2)
- do Gverovo
znehodnotenej kategérie } ) o )
(20 stupfiov 1 2 2 do 43 266 223 1892 1892
stupiia 3)
- do ECL za 12 mesiacov
(zo stupiov 2 a 3 do 6 -140 - -134 1137 -1137 - -
stupna 1)
N‘:(‘:fpgﬁzky""“te alebo 674 291 32 997 46796 15029 504 62329
Oductované pocas obdobia -1285 -157 456 -986 -57 301 -11475 -124 -68 900
Pohyby s dopadom
na hospodarsky
vysledok z titulu OP na -619 50 754 185 =10 301 1458 2272 -6571
ocakavaneé lverové
straty za obdobie spolu
Pohyby bez dopadu na
hospodarsky vysledok
z tifulu OP na oéakédvané
lverové straly vykazané
Zza obdobie:
Odpis tiverov a pohladavok - - -581 -581 - -1 -589 -590
31. decembra 2018 716 600 3117 4433 67106 6128 3578 76812

Opravna polozka ztitulu oCakavanych Overovych strat z Gverov poskytnutych klientom, vykazana
v beznom uctovnom obdobi, je ovplyvnena rozlicnymi faktormi; podrobnosti o uréovani vysky ECL su
uvedené v bode €. 4 poznamok. Nizsie si opisané najddlezitejie pohyby v tabulke:

Presuny medzi stupfiom 1, resp. 2 a stupfiom 3 kvoli zostatkom, u ktorych do$lo v uétovnom
obdobi k vyznamnym nérastom (alebo poklesom) Gverového rizika alebo k zniZzeniu hodnoty,
a k toho plyniiceho zvy$enia (resp. zniZenia) medzi ECL za 12 mesiacov a ECL za zostatkov(
dobu Zivotnosti.

Opravné poloZzky pre nové finanéné nastroje vykazané pocas UGétovného obdobia, ako
i rozpustenia pre finanéné nastroje, ktoré boli potas ugtovného obdobia oduétované (napriklad
splatené Uvery),

Dopad zmeny vysky ECL v désledku zmien v predpokladoch modelu, vratane zmien PD, EAD
a LGD v u¢tovnom obdobl, ktoré vyplyvaju z pravidelnej aktualizacie vstupnych parametrov
pouzitych modelov;
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VOLKSWAGEN Financ¢né sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuélinej uc¢tovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2018

8 Uvery a pohfadavky voéi zakaznikom (pokraéovanie)
e Rozpustanie diskontu vramci ECL vdosledku plynutia &asu, kedZe ECL sa uréuji na baze
diskontvanej sti¢asnej hodnoty,
o Kurzové zisky/straty pre aktiva denominované v cudzej mene a iné pohyby, a

» QOdpisy opravnych poloZziek k aktivam, kioré boli odpisané potas U&tovného obdobia ako
nevymozitelné.

Pohyby opravnej poloZky na straty z dverov v priebehu roka 2017 boli nasledovné:

Faktoring a
AutoKredit Dealerské ostatné
viis. EUR Uvery dvery pohladavky Spolu
Opravna polozka k 1. januaru 2017 15 600 3282 2743 21625
Opravna polozka tvorena pocas roka do nakladov 2 456 -286 88 2 258
Ciastky odpisané s(ivahovo po&as roka ako -1928 -19 -106 -2 053
nevymozitelné
Opravna polozka k 31. decembru 2017 16 128 2977 2725 21 830

Primarnymi faktormi, ktoré Spolo&nost zvaZuje pri uréovani toho, ¢&i Uver je znehodnoteny je jeho stav po
splatnosti a realizovatelnost pripadnej suvisiacej zabezpeky. Z tohto dévodu, Spolo¢nost k 31. decembru
2017 niz&ie uviedla prehfad Gverov podla splatnosti, ktoré st individuélne povaZované za znehodnotené.

K 31. decembru 2017 Gvery, kioré s0 po splatnosti, ale nie su znehodnotené zahriiuju zabezpetené
ivery, pri ktorych redlna hodnota zabezpe&enia prevySuje urok a istinu z Gverov, ktoré s po lehote
splatnosti. Suma vykazané ako po splatnosti, ale neznehodnotené predstavuje celkovy zostatok takychto
Gverov a nielen jednotlivé splatky, ktoré sl po splatnosti.

Maximalna expozicia voéi iverovému riziku
V nasledujucej tabulke je uvedena hruba uctovna hodnota a opravna polozka (OP) z titulu ogakavanych

strat k 31. decembru 2018, resp. OP na identifikované vzniknuté straty zo zniZenia hodnoty
k 31. decembru 2017 k (verom poskytnutych klientom a ocefiovanych v umorovanej hodnote:

31. decembru 2018 31. decembra 2017
Hruba OP ztituiu i Hruba OP z titulu i
uctovna otakdva- Uétovna  ucétovna Zhizenia Uétovna
v tis. EUR hodnota nychstrdt hodnota hodnota hodnoty tGveru hodnota
Autokredit tivery 286 521 -14 641 271 880 259 695 -16 128 243 567
Dealerské tivery 58 788 -2 785 56 003 58 449 -2 977 55472
Faktoring a ostatné pohlfadavky 76 812 -4 433 72 379 84 104 -2725 81379
Uvery a pohfadavky voéi 422121 21859 400262 402248 21830 380 418

zakaznikom, spolu

Vid bod €. 19 poznamok ohfadne vyZky averovych prisfubov, ktoré tiez predstavuji expoziciu vogi
Gverovému riziku.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuélnej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018

8 Uvery a pohfadavky voéi zakaznikom (pokragovanie)

Kolateral a vplyv zabezpedenia. Financny vplyv zabezpedenia je prezentovany zverejnenim hodnét
zabezpecenia oddelene pre (i) tie aktiva, pri ktorych zabezpedenie a ostatné nastroje zniZujlce Gverové
riziko su rovné alebo prevysuju Gétovnu hodnotu aktiva (“nad ramec zabezpeéené aktiva“), (ii) tie aktiva,
pri ktorych zabezpeCenie a ostatné nastroje znizujlice Uverové riziko sl mensie ako uétovna hodnota
aktiva (“nedostatotne zabezpetené aktiva®). Vplyv zabezpeéenia k 31. decembru 2018:

Nad ramec zabezpecené

] aktiva Nedostatoéne zabezpecené aktiva

Uétovna hodnota Realna hodnota U¢tovna hodnota Realna hodnota
viis. EUR aktiv zabezpedenia aktiv zabezpecenia
AutoKredit tvery 15 967 22 253 255913 155 292
Dealerské uvery 16 940 25 251 39 063 22 288
Faktoring a ostatné pohfadavky 16 239 35 561 56 140 32 003

Vplyv zabezpeéenia k 31. decembru 2017:

Nad ramec zabezpecené

) aktiva Nedostatoéne zabezpecené aktiva

Uétovna hodnota Redlna hodnota U¢tovna hodnota Realna hodnota
v tis. EUR aktiv zabezpetenia aktiv zabezpedenia
AutoKredit Gvery 16 212 21898 227 355 137 786
Dealerské uvery 30 897 30 897 24 575 12 546
Faktoring a ostatné pohladavky 14 902 34 346 66 477 34 379

9 Pohladavky z finanéného lizingu
Pohladavky z finan&ného lizingu (hruba investicia do lizingov) a ich suasné hodnoty su nasledovné:

Splatné do1 Splatné od2 Splatné viac

viis. EUR roka do 5 rokov  ako 5 rokov Celkom
Pohfadavky z finanéného lizingu k

31. decembru 2018 1678 12 896 167 14 741
Buduci finanény vynos -410 -341 - =751
Opravna polozka k pohfadavkam z finan&ného lizingu -616 -856 -2 -1 474
Saéasna hodnota pohladavok z finanéného 652 11 699 165 12 516

lizingu k 31. decembru 2017

Pohladavky z finanéného lizingu k

31. decembru 2017 6 024 8 217 71 14 312
Buduci finanény vynos -447 -475 -1 -923
Opravna polozka k pohladavkam z finanéného lizingu =77 -1122 -22 -1 221

Sucéasna hodnota pohfadavok z finanéného
lizingu k 31. decembru 2017 5500 6 620 48 12 168
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VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuélnej uctovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2018

9 Pohfadavky z finanéného lizingu (pokraéovanie)

Maximalna expozicia voci iverovému riziku

V nasledujucej tabufke je uvedena hruba uétovna hodnota a opravna polozka (OP) z titulu o¢akavanych
strat, resp. zo zniZzenia hodnoty k pohfadavkam z finan¢ného lizingu:

31. decembra 2018 31. decembra 2017
Hruba OPztitulu Hruba OP z titulu
uétovna otakava- Uétovna 1Etovna ZniZenia Uétovna
viis. EUR hodnota nychstrdt hodnota hodnota hodnoty liveru  hodnota
Pohladavky z finanéného
lizingu 13 990 -1474 12516 13 389 -1221 12 168

Nasledujuca tabufka uvédza analyzu uverového rizika pohfadavok z finanénych lizingov ana ktoré
Spolognost vytvara opravnu poloZku (ECL). Uétovna hodnota pohfadavok zaroven vyjadruje maximélne
Uverové riziko, ktorému je Spolo¢nost vystavena z titulu tychto pohladavok.

Pohfadavky z finanéného lizingu k 31. decembru 2018 su1 uvedené niZsie:

Stupen 2 Stuperi 3
(ECL za zostatkovu (ECL za zostatkovt
v tis. EUR dobu Zivotnosti)  dobu Zivotnosti) Spolu
Pohladavky z finanéného lizingu
- Vynikajlca 85 - 85
- Dobra 6979 - 6 979
- Uspokojiva 3403 - 3403
- Specialny monitoring 1589 - 1589
- Zlyhanie (Default) - 1934 1934
Hruba dctovna hodnota 12 056 1934 13990
Opravna polozka z titulu o€akavanych strat -369 -1 105 -1 474
Ug&tovna hodnota 11 687 829 12 516
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9 Pohradavky z finanéného lizingu (pokracovanie)

Analyza na zaklade uverovej kvality pohladavok z finanéného lizingu k 31. decembru 2017 je nasledovna:

v tis. Eur 2017

Do splatnosti a neznehodnotené

Zakaznici (retail)

- do EUR 1 000 22
- EUR 1 000 do EUR 5 000 583
- EUR 5 000 do EUR 10 000 918
- nad EUR 10 000 4246
Korporatne

- do EUR 20 000 349
- EUR 20 000 do EUR 50 000 1262
- EUR 50 000 do EUR 100 000 2408
- EUR 100 000 do EUR 500 000 283

- EUR 500 000 do EUR 1 000 000 -
-nad EUR 1 000 000 -

Do splatnosti a neznehodnotené celkom 10 071

Po splatnosti ale neznehodnotené

- menej nez 30 dni po splatnosti 15625
- 30 do 90 dni po splatnosti 376
- viac nez 90 dni splatnosti -

Po splatnosti ale neznehodnotené celkom 1901

Individuélne postdené ako znehodnotené (brutto)

- menej nez 90 dni splatnosti 463
- 91 do 180 dni splatnosti 150
- 181 do 360 dni splatnosti 45
- viac nez 360 dni splatnosti 759
Individualne znehodnotené celkom 1417
Opravna polozka k pohl'adavkam z finanéného prenajmu -1 221
Pohladavky z finanéného prenajmu celkom 12 168

Primarnymi faktormi, ktoré Spolo&nost k 31. decembru 2017 zvaZovala pri uréovani toho, &i pohladavka
je znehodnotena bol jej stav po splatnosti. Spolo&nost preto vy3Sie uviedla prehfad pohfadavok z
finan&ného prenajmu podla stavu po splatnosti za tie pohladavky, ktoré su individudine povazované za
znehodnotené.

Spolocnost' k 31. decembru 2017 aplikovala metddu tvorby opravnych polozZiek na zaklade portfélia podla
IAS 39: Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceriovanie, a vytvorila portféliové opravné polozky pre
znehodnotenia, ktoré nastali, ale ku koncu u&tovného obdobia neboli $pecificky priradené Ziadnej
individualnej pohladavke z finanéného prenajmu. Spolo¢nost klasifikuje kazd( pohladavku ako ,do
splatnosti a neznehodnotent* aZ pokial nezisti objektivny dokaz o poklese hodnoty pohfadavky z
finan¢ného prenajmu. V dbsledku uplatnenia tohto pristupu a metody tvorby opravnych poloZiek na
zaklade portfolia mézZe byt celkovéa vyska opravnych poloZiek vy3sia nez celkova brutto suma jednotlivych
znehodnotenych pohladavok.
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9 Pohradavky z finanéného lizingu (pokracovanie)

Opravna polozka z titulu o¢akavanych strat

V nasledujucej tabulke st uvedené zmeny v opravnej polozke tvorenej z titulu o¢akavanych Gverovych
strat av hrubej U(Ctovnej hodnote pre pohfadavky z finanéného lizingu voéi klientom medzi prvym
a poslednym dfiom vykazovaného obdobia:

OP z titulu ocakavanych strat Hruba Gétovna hodnota
Stupen 2 (ECL Stupen 3 (ECL Stupen 2 (ECL Stupen 3 (ECL
za zostatkovl za zostatkovi za zostatkovu za zostatkovi
dobu dobu dobu dobu
v fis. EUR Zivotnosti) zivotnosti) Spolu zivotnosti) Zivotnosti) Spolu
Pohladavky z
finanéného lizingu
1. januara 2018 466 850 1316 12 303 1086 13 389
Presuny:
- do Gverovo
znehodnotenej kategérie ) . i}
(zo stupfia 2 do 58 360 302 1120 1120
stupiia 3)
Novo poskytnuité alebo 205 25 230 5 466 79 5 545
Upené
Oductované pocas _ B _ } .
obdobia 244 3 241 4 593 199 4792
Pohyby OP s dopadom
na hospodarsky vysledok
z titulu ocakéavanych stréai -97 388 291 -247 1000 753
Za obdobie spolu
Odpisy - -133 -133 - -152 -152
31. decembra 2018 369 1105 1474 12 056 1934 13990

Prehlad pohybu opravnych poloZiek k pohfadavkam z finanéného lizingu k 31 decembru 2017:

v tis. EUR 2017
Opravna polozka k 1. januaru 1160
Opravna polozka tvorena pocas roka do nakladov 177
Ciastky odpisané po&as roka stivahovo ako nevymozitelné -1186
Opravna polozka k 31. decembru 2017 1221
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9 Pohladavky z finanéného lizingu (pokracovanie)

Odsuhlasenie celkovych pohybov v opravnych poloZiek k pohladavkam z finanéného lizingu a z Gverov
s vplyvom na hspodarsky vysledok:

v tis. Eur 2018 2017
Tvorba opravnej poloZky s vplyvom na hospodarsky vysledok:

- k pohladavkam z dverov AutoKredit (bod &. 8 poznamok) -332 2 456
- k pohfadavkam z tverov dealerom (bod &. 8 poznamok) - 447 - 286
- k pohfadavkam z faktoringu a ostatnych pohladavok (bod &. 8 poznamok) 185 88
- k pohladavkam z finanéného lizingu 201 177
Tvorba opravnych polozZiek a k iverom a pohFadavkam z finanéného lizingu 181 2 435

Kolateral - vplyv zabezpecenia:

Nad ramec zabezpeéené Nedostatoéne zabezpeéené
) aktiva . aktiva
U¢tovna hodnota Realna hodnota Ué&tovna hodnota Realna hodnota
v tis. EUR aktiv zabezpeéenia aktiv zabezpecenia

Pohladavky z finanéného lizingu zaru¢ené:
- dopravnymi prostriedkami 2488 3418 10 028 7 646

Vplyv zabezpe&enia k 31. decembru 2017:

_Nad ramec zabezpeéené aktiva Nedostatoéne zabezpeéené aktiva
Uctovna hodnota Realna hodnota Uétovna hodnota Redlna hodnota
v fis. EUR aktiv zabezpecéenia aktiv zabezpelenia
Pohfadavky z finanéného lizingu zarudené:
- zariadeniami - - 2 -
- dopravnymi prostriedkami 2493 3055 9673 7076

Odhadovana reélna hodnota pohladavok z finangného lizingu je uvedena v bode &. 22 poznamok.
10 Zasoby

Zasoby predstavuju dopravné prostriedky predtym prenajaté zékaznikom a znovu nadobudnuté dopravné
prostriedky a zariadenia a sU vykdzané po zniZeni o opravnu poloZku v sume 1 373 tisic EUR (2017: 480
tisic EUR). Dopravné prostriedky predtym prenajaté zdkaznikom formou operativneho lizingu su uréené
na predaj a klasifikované ako zasoby. Spolo€nost ziskala motorové vozidla aj zrugenim zmliv o
finanénom lizingu alebo AutoKredite so stranami, ktoré poruSili zmluvné podmienky, primarne ako
vysledok nesplacania splatok. K 31. decembru 2018, zostavajica Gétovna hodnota tychto aktiv bola
10 550 tisic EUR (2017: 5 952 tisic EUR).

11 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

SpoloZnost’ prenajima zakaznikom dopravné prostriedky prostrednictvom operativneho prenajmu.
Buduce minimalne platby z nevypovedatelnych zmllv o operativnom prenajme su splatné nasledovne:

v lis. EUR 2018 2017
do 1 roka 13 344 11 166
od 1 roka do 5 rokov 14 062 12 160
nad 5 rokov 39 19
Budice minimalne platby celkom 27 445 23 345
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11 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok (pokracovanie)

Dopravné
pros-  Ostatny DHM Licencie Ostatny

Viis. EUR Stavby Zariadenia triedky DHM Celkom na softvér DNM Celkom
Obstaravacia cena k 1.
januaru 2017 214 1210 69 625 1221 72 270 4110 65 76445
Opravky a opravné
polozky -107 -1129 -24 330 -1181 -26 747 -3 549 -59 -30 355
Uétovna hodnota k 1.
januaru 2017 107 81 45 295 40 45 523 561 6 46090
Prirastky - 20 48 936 2 48 958 571 - 49529
Ubytky - - -24 009 - -24 009 - - =24 009
Odpisy -5 -32 -8 765 -18 -8 820 -504 -4 -9328
Tvorba opravnych
polozZiek* - - -982 - -982 - - -982
Uétovna hodnota k _
31. decembru 2017 102 69 60 475 24 60 670 628 2 61300
Obstaravacia cena k
31. decembru 2017 214 1230 94 552 1223 97 219 4681 65 101 965
Opravky a opravné
polozky -112 -1161 -34 077 -1199 -36 549 -4 053 -63 -40 665
Uétovna hodnota k
31. decembru 2017 102 69 60 475 24 60 670 628 2 61300
I?rirastky - 61 51940 - 52 001 719 - 52720
Ubytky - - -27 225 - -27 225 - - =27 225
Odpisy -5 -30 -11 349 -9 -11 393 -453 -2 -11848
Tvorba opravnych
poloziek* - - -1 256 - -1 256 - - -1 256
Uétovna hodnota k
31. decembru 2018 97 100 72 585 15 72 797 894 - 73691
Obstaravacia cena k
31. decembru 2018 214 1291 119 267 1223 121 995 5400 65 127 460
Opravky a opravné
polozky -117 -1191 -46 682 -1 208 -49 198 -4 506 -65 -53769
Uétovna hodnota k
31. decembru 2018 97 100 72 585 15 72 797 894 - 73691

* Tvorba opravnych poloZiek suvisi s prehodnotenim zostatkovych hodndt automobilov v operativnom leasingu a ich prechodnom

znizeni hodnoty
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11 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok (pokra¢ovanie)

Hmotny majetok (s vynimkou dopravnych prostriedkov) je poisteny proti 8kodam spdésobenymi kradezou,
prirodnou katastrofou do vy$ky 6 103 tis. EUR (2017: 6 103 tis. EUR). Dopravné prostriedky st poistené
komerénym havarijnym, zakonnym poistenim a v pripadoch, ked o to klient poZiada aj poistenim GAP.
Ugtovna hodnota dopravnych prostriedkov na vlastné pouzitie je 306 tis. EUR (2017: 367 tis. EUR),
zvy$ne dopravné prostriedky su prenajimané zakaznikom formou operativneho prenajmu.

12  Investicie v dcérskych spolocnostiach

Spolo¢nost ma 100% podiel na zakladnom imani spoloénosti VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Maklérska
s.1.0., sprostredkovatel'skej spolo&nosti v oblasti poistovnictva. Tato spolo¢nost bola zaloZena v sllade s
pravnym poriadkom Slovenskej republiky so zakladnym imanim 7 tis. EUR.

13 Uvery a pézicky

Za uvery a p6zicky Spolognosti rué¢i VOLKSWAGEN Financial services AG, ktora vystavila “Letter of

boli uréené so zohladnenim tychto zaruk.
Pohyby v zavizkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu Gverov a péZiCiek (dlh) za prezentované obdobie, t.j. pohyby v
polozkach, ktoré st vykazaneé vo vykaze pefiaZznych tokov ako financovanie.

v tis. EUR Pozicky zo skupiny
Dih k 1. januaru 2017 335 305
Prijmy z prijatych tverov a p6zigiek uvedené vo vykaze pefiaznych tokov 1083 115
Vydavky na splacanie Gverov a péZiciek uvedené vo vykaze pefiaznych tokov -1 021 781
Zmena ¢asového rozliSenia tGrokov 153
Dih k 31. decembru 2017 396 792
Prijmy z prijatych Gverov a pdZiCiek uvedené vo vykaze pefiaznych tokov 177 160
Vydavky na splacanie tverov a pdZidiek uvedené vo vykaze pefiaznych tokov -143 314
Zmena Casového rozliSenia Urokov -243
Dih k 31. decembru 2018 430 395
14 Rezervy

Rezerva je tvorena rezervou na zaruéne opravy vo vyske 421 tisic EUR (2017: 421 tisic EUR) v sUvislosti
s poskytovanim spotrebitefskych Overov, rezervou na environmentalne a pravne rizikd v svislosti
s problematikou rieSenia nepinenia emisnej normy E 189 pri dotknutej skupine aut s dieselovymi motormi
(tzv. ,Dieselgate®, 135 tisic EUR (2017: 135 tisic EUR) a rezervou na iné pasivne slidne spory vo vyske
365 tisic EUR (2017: 282 tisic EUR). Naklady na tvorbu rezerv su uvedené v bode & 17 poznamok,
v kategdrii - Tvorba rezervy na iné rizika a straty vo vyske 88 tisic EUR (2017: 180 tisic EUR).

Spolo¢nost ofakava pouzitie rezervy pocas nasledujucich troch rokov v zavislosti od stdnych rozhodnuti.
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15  Ostatné pohFadavky a ostatné zavazky - financné

Ostatné finanéné aktiva a ostatné aktiva su uvedené v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 2018 2017
Pohtadavky voéi dcérskej spolo¢nosti a importérom 367 439
Ostatné finanéné pohladavky 2 608 2099
Ostatné financné aktiva (financné nastroje) celkom 2975 2538
Pohladavky voci dafiovému Gradu okrem splatnej dane z prijmov 2099 2196
pravnickych os6b

Preplatky DPH a pohladavky z narokovatelnej zatial neuplatnenej 547 476
DPH na vstupe

Dohadné ucty a éasové rozliSenie 141 203
Preddavky 521 310
Ostatné aktiva iné ako finanéné nastroje celkom 3208 3185

Tvorba opravnej polozky a jej vypo&et k ostatnym finanénym aktivam je stanovena na zaklade

korporatnej matice a pravidiel :

Opravna polozka

ECL

Per-cento Brutto hodnota  k 31. decembru

vtis. EUR ECL pohladavok 2018
0 dni - pred splatnostou 1% 2 881 28
1 - 30 dni po lehote splatnosti 1,5% 94 1
31 - 90 dni po lehote splatnosti 2% - -
91 - 180 dni po lehote splatnosti 25% - -
181 - 270 dni po lehote splatnosti 50% - -
271 - 360 dni po lehote splatnosti 75% - -
viac ako 361 dni po lehote splatnosti 100% - -
Spolu 2975 29

Vhladom nato, Zze vypog&itana opravna polozka ECL k ostatnym finanénym aktivam je pre Spoloénost

nevyznamna, tak o nej neuétovala.

Ostatné finantné zavazky a ostatné zavazky su uvedené v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 2018 2017
Zavazky z obchodného styku 4 091 5314
Ostatné financné zavazky 2683 2 286
Ostatné financné zavazky (finanéné nastroje) celkom 6774 7 600
Ostatné zavazky 2192 1998
Ostatné zavazky 2192 1998
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16  Vynosy a naklady finanéného lizingu a podobné drokové vynosy a naklady

v tis. EUR 2018 2017
Vynosy z finan&ného lizingu 499 511
Urokové vynosy vypoéitané pomocou efektivnej trokovej miery 14 880 14775
Vynosy z finan&ného lizingu a Grokové vynosy celkom 15 379 15 286
Urokové naklady -817 -1 256
Cisté arokové vynosy po zohl'adneni strat na zniZzenie hodnoty 14 562 14 030

Urokové vynosy obsahuju aj 488 tis. EUR (2017: 543 tis. EUR) Grokové vynosy plynlce zo
znehodnotenych Uverov a 59 tis. EUR (2017: 24 tis. EUR) plynice zo znehodnotenych pohladavok z

finan&ného lizingu.

17  Administrativne a ostatné prevadzkové naklady

v tis. EUR 2018 2017

Mzdové naklady 5800 4 401
Odpisy 11 11 848 9328
Najomné 332 298
Overenie Gétovnej zavierky 110 136
Dariové poradenstvo 37 23
Iné sluZby poskytnuté auditorom Spolo¢nosti 1 1
Opravy a (drzba 1057 886
Reklamné a marketingové sluzby 793 764
Vymahanie pohfadavok 415 356
Opravna pohladavka k inym finanénym aktivam -118 37
IT naklady 760 752
Ostatné dane a poplatky 35 15
Cestovné 134 109
Postovné 178 178
Tvorba rezervy na iné rizika a straty 14 88 180
Ostatné 922 752
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady spolu 22 392 18 216

Do mzdovych nakladov je zahrnuté zékonné poistné na déchodkové poistenie vo vyske 476 tis. EUR

(2017: 391 tis. EUR).
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18  Daii z prijmov
(a) Zlozky dane z prijmov

Dafi z prijmov zahffia nasledujice:

vtis. EUR 2018 2017
Splatna dan 1212 1370
Odlozena dari -44 -263
Spolu danovy naklad za rok 1168 1107

(b) Odsahlasenie vykazanej dane a zisku vynasobeného aplikovanou dariovou sadzbou

Sadzba dane bola v roku 2018 21% (2017: 21%). Prevod od teoretickej dane k vykazanej celkovej dani je

uvedeny niZSie.

v tis. EUR 2018 2017
Zisk pred zdanenim 9 044 5 350
Teoreticka daf z prijmov vypoc€itana sadzbou dane 21% (2017: 21%) 1 899 1124
Darovy dopad poloZiek nepodliehajucich dani:
- Dividendovy vynos od dcérskej spolo€nosti nepodliehajlci dani -682 -618
- Tvorba opravnej polozky k pohladavkam u ktorej nie je predpoklad, ze bude

danovym nakladom 18 495
- Darovo neuznatefné naklady 08 106
- Rozpustenie opravnej polozky kde nebol predpoklad, Ze bude dafovym nakladom -165 -
Celkova vykazana dan za rok 1168 1107

(c) Analyza odloZenej dane podla doc¢asnych rozdielov

Rozdiely medzi IFRS a slovenskymi dafovymi predpismi spdsobuji dotasné rozdiely medzi Gétovnou

hodnotou aktiv a zavazkov a ich dafiovym zakladom pre ucely finanéného vykaznictva.

vtis. EUR 2018 2017
Casovy rozdiel vo vykazovani opravnej polozky pre dafiové a tétovné tcely 2492 1569
Casovy rozdiel vo vykazovani odpisov budov a zariadeni pre dafiové a tétovné

ucely 39 -123
Casovy rozdiel vo vykazovani rezerv a dohadnych poloZiek pre dariové a Gétovné
agely 760 1145
Ostatné 54 107
Odlozeny daiovy (zavazok)/pohladavka 3344 2 698

OdloZena dan z primov sa pocita z doCasnych rozdielov sivahovou metodou s pouzitim platnej dafovej

sadzby 21% (2017: 21%).
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19 Riadenie finanéného rizika

Spolognost je vystavena réznym finanénym rizikam, ktoré su riadené Risk a Finance oddelenim v Gzkej
spolupraci s inymi operaénymi oddeleniami na zaklade zasad schvalenych manazmentom Spolo&nosti a
materskou spolo¢nostou.

Najdolezitejsie zlozky finanéného rizika su:

(a) averove riziko,

{(b) trhové riziko (predovsetkym urokové riziko),
(c) riziko likvidity,

(d) operacné riziko.

Spolognost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku alebo riziku zmeny ceny majetkovych
cennych papierov.

(a) Uverové riziko

Spolo&nost’ zriadila averovy vybor, ktory je zodpovedny za schvalovanie Uverovych limitov pre
individualnych diZnikov.

Tento Gverovy vybor preveruje a schvaluje limity nad 300 tisic EUR a zasad4 minimalne raz za mesiac.

Ziadosti o Gver, spisané prislusnymi manazérmi zodpovednymi za rozvoj vztahov s klientmi, s
postipené prislusnému Gverovému vyboru na schvalenie Uverového limitu. Miera uverového rizika,
ktorému sa SpoloCnost vystavuje, sa takisto riadi, s€asti ziskanim zabezpeky ako aj firemnych ¢&i
osobnych zaruk. Aby sa monitorovala miera Gverového rizika, pracovnici Risk a Finance oddelenia
vypracuvaju pravidelne spravy na baze Struktdrovanej analyzy zameranej na obchodné a finantné
vysledky klienta. VSetky vyznamné interakcie s klientmi so zhorSujucou sa bonitou (,intensified loan
management’ a ,problem loan management”) sa hlasia vedeniu Spolocnosti, ktoré ich preveruje.

Systém klasifikacie kreditného rizika. Na meranie kreditného rizika a klasifikacie finanénych nastrojov
podla vysky uverového rizika Spolodnost uplatiiuje jeden pristup - systém hodnotenia interného rizika
(IRB). Aanalyza dlhového finan¢ného majetku podla Uverovych ratingov uvedend v tejto Gdtovnej
zavierke zodpoveda analyze a poétu ratingov, ktoré kfucové vedenie Spolo¢nosti pouZiva interne na
riadenia uverového rizika.

Zodpovedajuce ratingy

externych medzinarodnych Zodpovedajuci interval
Stupeii kreditného rizika v meradie ratingovych agentur (S&P) pravdepodobnosti zlyhania (PD)
Vynikajica AAA to A- 0,01% - 0,56%
Dobra BBB+ to BB 0,57% - 3,35%
Uspokojivé BBB-to B 3,36% - 8,18%
Specialny monitoring B to CC 8,19% - 99,9%
Zlyhanie D 100%
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19 Riadenie finanéného rizika (pokraovanie)
(a)  Uverové riziko (pokraéovanie)
Kazdému stupiiu uverového rizika na hlavnej stupnici je priradena konkrétna Groven bonity:

o Vynikajica — vysoka Gverova kvalita s malo o¢akavanym Uverovym rizikom,
e Dobra - adekvatna Gverova kvalita s miernym Gverovym rizikom,
o Uspokoajiva — neprili§ vysoka tverova kvalita s uspokojivym Gverovym rizikom,

 Speciéiny monitoring — subjekty, ktoré si vyZaduju dékladnejSie monitorovanie a napravni
spravu,

o Zlyhanie (Default) — subjekty, ktoré sa stali neschopné splacat’ svoje zavazky vodi veritelom.

IRB systém je navrhnuty interne a hodnotenia si Spolo¢nost odhaduje sama. Na odhadnutie Uverového
rizika pritom vyuZiva rozlicné metdédy a postupy, ktoré zavisia od triedy daného finan&ného aktiva.
Existuju tri beZne pouzivané typy takychto systémov:

o Modelovy systém — V tomto systéme sa hodnotenia uverového rizika prideluji prostrednictvom
interne vypracovanych Statistickych modelov, pri¢om pracovnici (verovych oddeleni do toho
nezasahuju. Statistické modely zahfiaju kvalitativne a kvantitativne informacie, ktoré majt najlepsiu
prediktivnu schopnost, pretoZe vychadzaju z udajov minulych obdobi o neschopnosti splacat’ svoje
zavazky.

o Hybridny systém — Tento hodnotiaci systéem je kombinaciou expertného a modelového systému.
V tomto systéme sa hodnotenia Uverového rizika pridefluju subjektivhe skiisenymi pracovnikmi Risk
a Finance oddelenia na zaklade korporatnej metodiky a rozliénych kvalitativnych a kvantitativnych
faktorov vyuZitim adajov z minulych obdobi.

Spolo¢nost aplikuje IRB systémy na stanovovanie vySky uverového rizika v pripade tychto finanénych
aktiv: Gvery fyzickym osobam a Uvery pravnickym osobam.

Hodnotiace modely sG pravidelne prehodnocované pracovnikmi Risk a Finance oddelenia, spétne
testované na aktualne data o zlyhani a v pripade potreby aktualizované. Spolo¢nost napriek pouzitej
metdde pravidelne potvrdzuje presnost ratingovych odhadov a hodnoti prediktivhu schopnost modelov.

Uréovanie vysky o€akavanych averovych strat (ECL) — definicie

ECL je pravdepodobnost'ou vazeny odhad sugasnej hodnoty buddcich pefiaznych vypadkov (t. j. vazeny
priemer dverovych strat, kde vahoveé koeficienty predstavuju prislusné rizika, ze v danom &asovom
obdobi déjde k strate schopnosti splacat zavazky). Ur€ovanie vySky ECL je objektivne a musi sa robit
vyhodnocovanim $kaly moZnych vysledkov.

Uréovanie vy$ky ECL vychadza zo Styroch zlozZiek, ktoré Spoloénost pouziva:

Expozicia pri zlyhani (dalej ,EAD", z angl. Exposure at Default) — odhad expozicie k budicemu datumu
zlyhania, pricom sa ber( do Gvahy oCakavané zmeny v expozicii po dni zostavenia Uétovnej zavierky,
vratane splacania istiny a Urokov, a ogakavané Eerpania z prislibenych pefiaZnych prostriedkov.
Pravdepodobnost zlyhania (dalej ,PD", z angl. Probability of Default) — odhad pravdepodobnosti, Ze
potas daného Easového obdobia ddjde k zlyhaniu.

Strata v pripade zlyhania (dalej ,LGD", z angl. Loss Given Defaulf) — odhad straty, ktora vznikne
v dosledku zlyhania. Vychadza zrozdielu medzi vySkou splatnych zmluvnych pefaZnych tokov
a penaznych tokov, ktorych prijem zvykne veritel odakavat, vratane tych z akéhokolvek kolateralu.
Zvy&ajne sa vyjadruje ako urcité percento EAD.
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19  Riadenie finanéného rizika (pokraéovanie)
(a) Uverové riziko (pokraéovanie)

Diskontna sadzba — nastroj na diskontovanie oakavanych strat na si¢asnu hodnotu ku dilu zostavenia
Uctovnej zavierky. Diskontna sadzba predstavuje efektivnu Grokovl mieru pre finanény nastroj, resp. jej
priblizny odhad.

Doba Zivotnosti (angl. Lifetime period) — maximalna doba, po&as ktorej by mala byt uréovana vyska ECL.
V pripade Gverov s pevnym terminom splatnosti sa doba Zivotnosti rovna zostavajucemu zmluvnému
obdobiu do splatnosti.

ECL za zostatkovi dobu Zivotnosti — straty, ktoré su vysledkom v8etkych moznych pripadov zlyhania
pocas zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti finanéného nastroja.

ECL za 12 mesiacov ~ ta Cast ECL za zostatkovu dobu Zivotnosti, ktora predstavuje ECL vyplyvajlce
ztych pripadov zlyhania u finanéného nastroja, ktoré su pravdepodobné do 12 mesiacov po datume
zostavenia uétovnej zavierky a ktoré st limitované zostatkovou zmluvnou dobou do splatnosti finan&ného
nastroja.

Vyhfadové informécie o predpokladanom budiicom vyvoji (angl. forward looking information) — informécie,
ktoré zahffiaji klu¢ové makroekonomické premenné ovplyviiujuce Uverové riziko a otakavané tverové
straty pre kazdy segment portfdlia. V8adepritomnou koncepciou pri uréovani vy$ky ECL v sulade
s IFRS 9 je to, Ze by mala zohladiiovat vyhladové informacie o budticnosti.

Kupené alebo vytvorené uverovo znehodnotené (dalej ,POCI", z angl. purchased or originated credit
impaired) finanéné aktiva — finanéné aktiva, ktoré su uUverovo znehodnotené okamzite po prvotnom
vykazani.

Zlyhane a uverovo znehodnotené aktiva (angl. Defaulted and credit-impaired assets) — Gver je v zlyhani,
t. j. presne vzmysle definicie znehodnoteného Uveru, ked splfia jedno alebo viacero z nasledovnych
kritérii:
e DlZnik je viac nez 90 dni v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami,
o DIlznik spifia niz8ie uvedené kritéria nepravdepodobného splatenia:
- Spolognost bola nitena restrukturalizovat dih,
- diznik umrel,
- dIznik je insolventny,
- dIznik nedodrzuje finanéné podmienky zmluvy,
- Jje pravdepodobné, Ze na dlZnika bude vyhlaseny konkurz.

Vy$sie uvedenu definiciu zlyhania treba aplikovat na v3etky typy finanénych aktiv Spoloénosti.

Finanény nastroj sa uz nepovaZuje za zlyhany (to znamend, Ze sa zotavil), ked uz nespifia Ziadne
z kritérii zlyhania a v pripade, kde sa pouZiva hybridny hodnotiaci systém je potrebné aj expertné
posudenie zotavenia.

Vyrazny narast Gverového rizika (dalej ,SICR", z angl. Significant Increase in Credit Risk) -~ posudenie
SICR sa vykonava na individudinej baze a na baze portfolia. V pripade Gverov poskytnutych fyzickym &i
pravnickym osobam sa SICR posudzuje bud na baze portfolia alebo na individualnej baze v zavislosti od
existencie bodovacich modelov. Risk a Finance oddelenie Spolo¢nosti pouzité kritéria na identifikovanie
SICR monitoruje a pravidelne preveruje ich vhodnost.
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(a) Uverové riziko (pokragovanie)

Spolognost pre Gvery a pohfadavky voéi zakaznikom vyuziva nasledovné kritéria pre postdenie SICR:
¢ 1 defi po splatnosti pre segment portfélia hodnoteny statistickym modelom;

» na zaklade zhorSenia ratingu podfa matice vypracovanej na korporatnej Grovni (pre segment
portfélia hodnoteného hybridnym hodnotiacim systémom).

Ak existuju dbkazy, Ze SICR kritéria uz nie sU splnené, nastroj sa presunie naspat do Stupiia 1, s
vynimkou pohfadavok z leasingu na ktoré Spolo¢nost uplatiiuje zjednodu$eny mode! a nevyhodnocuje
SICR, kedze od pociatku Uctuje o ECL za celt dobu do splatnosti.

Uréovanie vysky opravnej polozky (ECL) — opis technickych postupov odhadu
V§eobecny princip

V pripade finanénych aktiv sa vo v8eobecnosti vySka ECL urCuje na zaklade rizika zlyhania po&as
jedného alebo dvoch rozdielnych &asovych obdobi v zavislosti od toho, &i sa Uverové riziko dlZnika od
prvotného vykazania vyrazne zvysilo, alebo nie. Tento pristup sa da zhrnut v trojstupiiovom modeli pre
uréovanie vysky ECL.:

e Stupefi 1 —finanény nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani Uverovo znehodnoteny a ktorého
Uverove riziko sa od prvotného vykazania vyrazne nezvysilo; opravna polozka z titulu o&akavanych
strat vychadza z ECL za 12 mesiacov.

e Stupefi 2 — Ak je od prvotného vykazania identifikovany SICR, finanény nastroj sa presunie do
Stupfia 2, no nepovazZuje sa e$te za Gverovo znehodnoteny, a opravna polozka z titulu o&akavanych
strat vychadza z ECL za zostatkovl dobu do zmluvnej splatnosti.

e Stupen 3 — Ak je finanény nastroj Uverovo znehodnoteny, finanény nastroj sa potom presunie do
Stupfia 3 a opravna poloZka z titulu o&akavanych strat vychadza z ECL za zostatkovi do zmluvnej
splatnosti.

Spolo¢nost’ vykonava posudenie na baze portfdlia u Uverov poskytnutych pravnickym osobam i Gverov
poskytnutych fyzickym osobam, ked nema k dispozicii nijaké konkrétne informacie o diZnikovi. Tento
pristup v sebe zahfia roz¢lenenie portfélia do homogénnych segmentov na baze informacii $pecifickych
pre diznika, ako napr. neplnenie pri splatnosti, historické Gidaje o stratach &i vyhladové makroekonomickeé
informacie.

Spolo¢nost neaplikuje posudzovanie na individualnej baze. Aby Spoloénost posudila stupriovanie
expozicie a urcila vysku opravnej poloZky z titulu o€akavanych strat na kolektivnej Grovni, spaja svoje
expozicie do segmentov na baze spolo€nych charakteristik Gverového rizika tak, aby expozicie voé&i riziku
v ramci Spolo&nosti boli homogénne.

Medzi priklady spoloénych charakteristik patri: typ klienta (fyzické osoby, SME, expozicie voéi klientom
vy§Sie ako 300 tisic EUR a dealeri) a typ produktu.

Rézne segmenty odrazaju rozdiely v parametroch Uverového rizika, napr. v PD & LGD. Primeranost
zoskupovania monitoruje a pravidelne preveruje Risk a Finance oddelenie.

Vo vSeobecnosti dostaneme ECL nasobenim tychto parametrov Gverového rizika: EAD, PD a LGD (ich
definicie st uvedené vyssie). NiZSie uvddzame vSeobecny postup pouzivany na vypoéet ECL. MéZe sa
aplikovat’ v pripade produktov posudzovanych na béze portfélia ako iv pripade produktov, u ktorych
Spolo¢nost ohodnotila Gverové riziko na baze informacii $pecifickych pre dlznika.
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Pre stuperii 1 :

ECL = (EAD_ONBAL_Y[i] — EIR adjustment) x PD[i] x LGD[i]

Pre stupne 2, 3, POCI :

TENOR Y
ECL = max {0; Z ((EAD_ONBAL_Y[i] — EIR adjustment) x PD[i] x LGD[i])}

i=1

EAD_ONBAL_YTi] — expozicia pri zlyhani v &ase i

TENOR_Y — zostavajlca doba splatnosti (Zivota) zmluvy (expozicie) v rokoch

PD[i] - pravdepodobnost zlyhania pre jednotlivé roky potas zostavajlcej doby
splatnosti (neméze presiahnut 100 %)

LGDIi] - strata v pripade zlyhania v jednotlivych rokoch pogas zostavajlicej doby
splatnosti (v %)

EL12M_ONBAL — oBakavana strata pre expozicie v stupni 1

EIR adjustment — Uprava expozicie o diskont podla efektivnej urokovej miery

V dal$om texte uvadzame struéné principy vypoctu parametrov Gverového rizika.

EAD sa uréuju na zaklade o&akavaného platobného profilu, ktory sa meni podla typu produktu:

e Vpripade umorovanych produktov vychadza EAD zo zmluvnych splatok, ktoré ma diznik zaplatit
pocas 12 mesiacov alebo celej doby trvania Gveru.

Na vypocet ECL sa pouZivaju dva typy PD — PD za 12 mesiacov a PD za zostatkovti dobu Zivotnosti:

e PD za 12 mesiacov — odhadovana pravdepodobnost zlyhania po€as najbliz8ich 12 mesiacov (alebo
pocas zostatkovej zmluvnej doby trvania finanéného nastroja, ak je kratsia nez 12 mesiacov). Tento
parameter sa pouziva na vypocet ECL za 12 mesiacov. Posldenie PD za 12 mesiacov sa opiera
o najaktualnejSie dostupné udaje o minulych zlyhaniach av pripade potreby sa upravuje
o vyhladové informacie o predpokladanom budicom vyvoiji.

e PD za zostatkovu dobu zivotnosti — odhadovana pravdepodobnost zlyhania pofas zostavajlcej
zmluvnej doby trvania finanéného nastroja. Tento parameter sa pouZiva na vypocet ECL podas
zostatkovej doby trvania v pripade expozicii Stupna 2 alebo Stupha 3. Pre kazdy rok zostavajlicej
Zivotnosti je pridelené osobitna hodnota PD podla korporatnej metodiky.

Na vypoéet PD vyuZiva Spolo€nost rézne Statistické postupy v zavislosti od segmentu a typu produktu,
Pre vypoéty PD za zostatkovl dobu Zivotnosti vyuZiva Spolo¢nost Gdaje o minulych ziyhaniach a
extrapolaciu trendov pre dihsie obdobia, po¢as ktorych Gdaje o zlyhaniach neboli k dispozicii.

LGD predstavuje o¢akavanie Spoloénosti ohlfadom velkosti straty zo zlyhanej expozicie. LGD sa lisi
v zavislosti od typu portfélia, a dostupnosti kolateralu ¢i inej uverovej podpory.
Postup na uréenie vysky LGD mozno rozdelit do dvoch moznych &asti:

o uréenie vySky LGD na zaklade Specifickych charakteristik kolateralu

¢ vypocet LGD na portféliovom zaklade na baze 3tatistiky vytaZnosti

Spolo¢nost’ v pripade Uverov zabezpeCenych nehnutefnostou pocita LGD na zaklade $pecifickych
charakteristik kolateralu, akymi s napr. predpokladané hodnoty kolaterdlu (znalecky posudok
kvalifikovanym znalcom v odbore nehnutelnosti), zfavy pri minulych predajoch &i iné faktory.
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(a) Uverové riziko (pokragovanie)
0Od 1. januéra 2018 nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam v technickych postupoch odhadovania.

Vyhladové informéacie o predpokladanom budidcom vyvoji, zakomponované do ECL modelov. Tak
posidenie SICR ako ivypotty ECL maju vsebe zakomponované vyhladové informacie
o predpokladanom budicom vyvoji. Spoloénost na to vyuzZiva korporatnu metodiku.

Spétné testovanie (angl. backtesting) — Spolo€nost pravidelne reviduje svoju metodiku a predpokiady,
aby znizZila pripadny rozdiel medzi odhadmi a aktualnou stratou z Gverov. Takéto spétné testovanie robi
najmenej raz za rok.

Uverové riziko tykajlice sa financovania predajcov je zmiernené systémom maximalnych limitov rizika
nastavenych pre jednotlivych predajcov. Tieto limity sa prehodnocuji na kvartdlnej baze ato
predovsetkym sledovanim finan¢nej pozicie predajcov.

Co sa tyka vztahov s bankovymi a finanénymi institiciami, vklady Spolo&nosti st drzané v 5 bankéch
(2017: 5 bank), vdosledku ¢oho je Spolo¢nost vystavena koncentracii (verového rizika. Preto
Spolognost’ vstupuje do vztahov iba stymi bankami a finanénymi institGciami, ktoré maju vysoké
nezavislé ratingové hodnotenia (bod ¢&. 7 poznamok).

Maximalne vystavenie sa Spolognosti Uverovému riziku sa odraza v uétovnej hodnote finanénych aktiv v
stvahe. Okrem toho Spolo&nost eviduje Uverové prisfuby vo vy$ke 936 tis. EUR (2017: 1 565 tis. EUR).

Prisfub poskytnit predmet plnenia (napr. automobil) vramci finanéného lizingu sa nepovazuje za
averovy prisfub a preto sa na takyto zavazok dodat predmet lizingu nevztahuje $tandard IFRS 9,
Finanéné nastroje.

(b) Trhové riziko (predovSetkym trokové riziko)

Lizingové a lverové zmluvy poskytnuté Spoloénostou vyZaduji, aby klienti platili splatky podrla
splatkového kalendara pripojeného k lizingovej a Gverovej zmluve na zaklade pevnej alebo variabilnej
urokovej sadzby. Urokové sadzby ugtované Spolognostou vychadzaju obvykle ztrhovych Grokovych
sadzieb v dobe schvalenia lizingu alebo Gveru.

Spolo¢nost’ pre riadenie rizika urokovych sadzieb nevyuziva finanéné derivaty. Pefiazné prostriedky
ziskané s fixnou urokovou sadzbou sa snazi dalej poskytovat' s dohodnutou fixnou urokovou sadzbou a
pefiazné prostriedky ziskané s variabilnou urokovou sadzbou sa snazi dalej poskyinit' s dohodnutou
variabilnou Urokovou sadzbou.

Uvery dealerom sG poskytované s variabilnou (rokovou sadzbou. Zdroje financovania Spolocnosti s
variabilnou Urokovou sadzbou predstavuju predovSetkym kontokorentné Uvery a kratkodobé UGvery
Eerpané na obdobie do 31 dni, u ktorych sa urokova sadzba poc¢as tohto obdobia nemeni, ale vzhfadom k
dizke splatnosti ich Spolo&nost kategorizuje ako zdroj financovania s variabilnou trokovou sadzbou.
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Struktara portfélia Spolo&nosti k 31. decembru 2018 je nasledovna (pred odpodéitanim opravnych
poloZiek):

Variabilna

Fixna drokova urokova
v tis. EUR sadzba sadzba Spolu
Uvery a pohladéavky voéi zakaznikom 292 564 129 557 422 121
Pohfadavky z finanéného lizingu 13 990 - 13 990
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 749 - 749
Iné pohladavky 2975 - 2975
Spolu finanéné aktiva 310 278 129 557 439 835
Prijaté avery a pézicky 425118 5277 430 395

Struktira portfolia Spolognosti k 31.decembru 2017 je nasledovna (pred odpogitanim opravnych
poloZiek):

Variabilna

Fixnéa trokova urokova
viis. EUR - sadzba sadzba Spolu
Uvery a pohladavky vo¢i zakaznikom 264 939 137 309 402 248
Pohladavky z finanéného lizingu 13 389 - 13 389
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 720 - 720
Iné pohladavky 2538 - 2538
Spolu finanéné aktiva 281 586 137 309 418 895
Prijaté avery a p6Zicky 381 948 14 844 396 792

Spolognost je vystavena Urokovému riziku v dbsledku dlhodobych prijatych a poskytnutych Gverov.
Nasledujica analyza zobrazuje citlivost na zmenu Grokovej sadzby, pricom vychadza z angazovanosti
voti zmene Urokovych sadzieb k datumu zostavenia uctovnej zavierky a z konkrétnej zmeny Grokovych
sadzieb na konci Gctovného obdobia. V pripade zmeny trokovych sadzieb o 100 bazickych bodov nahor
alebo nadol bez zmeny ostatnych premennych, ro€ny zisk a vlastne imanie by sa zniZili alebo zvysili o
1 050 tisic EUR (2017: znizili alebo zvysili o 1 030 tisic EUR).

(c)  Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva zo vSeobecného financovania &innosti Spoloénosti a riadenia pozicii. Zahfha
riziko, Zze SpoloCnost nebude schopna a) financovat aktiva k prisludnému diu splatnosti a v danej
sadzbe, b) riziko, 2e nebude schopna realizovat uréité aktivum za primerant cenu a v prisludnom
Casovom ramci, a c) riziko, Zze nebude schopna spinit zavézky v dobe ich splatnosti.

Riadenie likvidity Spolo¢nosti je zamerané na zaistenie financii pre zaplatenie vSetkych zavazkov v dobe
ich splatnosti. Na riadenie likvidity Spolognost vyuziva nevy&erpané Uverové linky ako aj bankové
kontokorentné uéty, ktoré by mali v pripade potreby pokryt nedostatok pefiaznych prostriedkov.
Spolo¢nost’ monitoruje na baze oCakavanych penaznych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity,
ktord predstavuje neCerpany zostatok svojich Uverovych liniek a pehaZné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty.
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(c) Riziko likvidity (pokraovanie)

Poziadavky na likviditu vyplyvajuce z tverovych prisfubov st omnoho mensie nez hodnota vykazana
v analyze splatnosti finanénych nastrojov, pretoZze Spolodnost vo v3eobecnosti neotakava &erpanie
averov. Celkova suma zavézkov z Overovych prisfubov zahrnuta v nizsie uvedenej tabulke splatnosti
nevyhnutne nepredstavuje budlce poZiadavky na pefazné prostriedky, pretoZze niektoré z tychto
prislubov vyprsia alebo budl ukonéené bez ich ¢erpania.

Tabufka nizSie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti finanéné nastroje Spolognosti. V pripade
finanénych zavazkov udaje uvedené v tabulke predstavuji zmluvné nediskontované pefiazné toky. Sumy
splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich U¢tovnej hodnote, pretoZze dopad diskontovania nie je vyznamny.

Analyza splatnosti finanénych nastrojov k 31. decembru 2018 je nasledovna:

Splatné Splatné Splatné od

do 3 od3-12 12 mesiacov  Splatné viac
viis. EUR mesiacov mesiacov - 5rokov  ako 5 rokov Spolu
Finanéné aktiva
Uvery a pohladavky vogi 14 000 78 906 216 201 91155 400 262
zakaznikom
Pohladavky z finanéného lizingu 6 646 11 699 165 12 516
Iné pohladavky ~ finanéné 2975 - - - 2975
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 749 - - - 749
SPOLU 17 730 79 552 227 900 91320 416 502
Financné zavazky
Uvery a pbdzicky )
(istina vratane buddcich trokov) 196 594 121731 113 502 431827
Ostatné zavazky — finanéné 6774 - - - 6774
Uverové prisluby 936 - - - 936
Celkové potencionalne budtice
platby za finanéné zéviizky 204 305 121 731 113 502 - 439537
Rozdiel v likvidite vyplyvajici z -186 574 42179 114 308 91320 -23035

finanénych nastrojov
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19  Riadenie finan€éného rizika (pokracovanie)
(c) Riziko likvidity (pokradovanie)

Rozdiel v likvidite bol pokryty kratkodobym uUverom po sGvahovom dni na zaklade aktualnej potreby
Spolocnosti.

Analyza splatnosti finanénych nastrojov k 31. decembru 2017 je nasledovna:

Splatné Splatné Splatné od
do 3 od3-12 12 mesiacov—  Splatné viac

v tis. EUR mesiacov mesiacov 5 rokov ako 5 rokov Spolu
Finanéné aktiva
Poskytnuté tivery a pohladavky 46 333 146 442 150 181 37462 380418
Pohfadavky z finan&ného lizingu 2015 3485 6620 48 12 168
Iné pohladavky — finanéné 2538 2538
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 720 720
Spolu 51 606 149 927 156 801 37510 395844
Finan¢né pasiva
Uvery a pbzicky
(istina vratane buducich Grokov) 196 225 86 042 11289 = 398560
Ostatné zavézky — finantné 7600 - - - 7 600
Uverové prisfuby 1 565 - - - 1 565
Celkové potencionalne budtice
platby za finanéné zavazky 205 391 86 042 116 293 - 407726
Rozdlel v likvidite vyplyvajucl -153 784 63 885 40 508 37510  -11 881

z finanénych néastrojov

Potencialny dopad zmluvnych ustanoveni o vzdjomnom zapogitavani majetku a zavézkov, vratane
dopadu prava na vysporiadanie v netto sume je nasledovny:

Brutto hodnota Netto Suvisiaci Sdvisiaca Netto

Brutto zavazkov hodnota nezapoditany nezapoéitand hodnota

hodnota zapoéitanych vykazana na finanény penazna rizikovej

v tis. EUR majetku voéi majetku suvahe nastroj zdbezpeka expozicie
31 December 2018
Uvery a pohladévky

voci zakaznikom 3089 - 3089 - 934 2156
31 December 2017
Uvery a pohfadavky

voii zakaznikom 3486 - 3486 - 614 2872
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20 Riadenie kapitalu

Cielom riadenia kapitdlu Spolo¢nosti je podpora uGverovej kvality Spolodnosti prostrednictvom
adekvatneho financovania pre planovany rast v dalSom finanénom roku a spinenie poZiadaviek
spoloénikov na navratnost' kapitalu.

Ciefom manaZmentu je dosiahnut 20% navratnost viastného kapitalu za predpokladu 8% podielu
vlastného kapitalu na celkovych aktivach Spolo¢nosti. Viastny kapital Spolo¢nosti k 31. decembru 2018
bol vo vy$ke 67 196 tisic EUR (2017: 61 593 tisic EUR).

Vedenie sleduje tiez pomer gistého dlhu k celkovému dlhu a viastnému kapitalu:

v lis. EUR 2018 2017
Pozicky a uvery 430 395 396 792
Minus: pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty -749 -720
Cisty dih 429 646 396 072
Vlastné imanie spolu 67 196 61 593
Cisty dlh a kapital 496 842 457 665
Pomer éistého dlhu a kapitalu 86% 87%

21  Podmienené zavazky

Sudne konania. V ramci bezZnej Cinnosti sa mdZe vyskytnut' uplatnenie narokov voéi Spolo¢nosti. Na
zaklade vlastnych odhadov a vnitorného odborného poradenstva, manazment je toho nazoru, Ze Ziadne
vyznamné straty nebudu vynaloZené v slvislosti so vznesenymi narokmi nad ramec vytvorenych rezerv.
Struktara rezerv na stidne konania je uvedena v bode &. 14 poznamok.

Daniové zavézky. Vzhladom na to, Zze mnohé oblasti slovenského dafového prava (napriklad transferové
oceiovanie) neboli dostatoCne testované v praxi, existuje neistota ako ich budu dariové organy aplikovat.
V sliCasnosti, rozsah tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a bude znizeny az ked pravne precedensy
alebo oficialne interpretacie budu k dispozicii. ManaZment Spolo¢nosti si nie je vedomy skuto&nosti, ktoré
by mohli viest k vyznamnym stratdm v buducnosti. Dafiové organy mézu vykonat dafiovi kontrolu do
piatich rokov od dfia konca uétovného obdobia.

Zavizky z operativneho prendjmu. \/ pripadoch, kde je SpoloZnost ndjomcom, je suma buddcich
minimalnych platieb z nevypovedatelnych zmliv o operativhom prenajme nasledovna:

v lis. EUR 2018 2017
Splatné do 1 roka 260 260
Splatné do za viac ako 1 rok a do 5 rokov 523 784
Budiice platby z operativneho lizingu celkom 783 1044
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22 Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podfa jej Urovne v hierarchii realnych hodnét nasiedovne: (i) troveii 1,
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivheho trhu pre identické finanéné aktivum alebo
zavazok, (ii) uroven 2, predstavuje ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych véetky podstatné
vstupné parametre si pozorovatelné pre dané aktivum alebo zavazok bud priamo (tj. ako ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie
st odvoditelné z trhovych uUdajov (tj. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Vedenie
uplatiiuje Usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie redlnych hodnét. Ak ocenenie
vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory v8ak vyZaduje vyznamni Gpravu, ide o
ocenenie Urovne tri. Vyznamnost' vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou realnou
hodnotou danej poloZky.

31. december 2018 31. december 2017
Uroveni1 Uroveri2 Uroven 3 . Uroven1 Uroverli 2 Uroveii 3 i

realna redlna redlna Ué&tovna realna realna realna Ucétovna
viis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a periazné ekvivalenty
- Bezné uéty v bankach - 749 - 749 - 720 - 720
Uvery a pohfadévky vodi zékaznikom
- AutoKredit tvery - 268401 - 271880 - 241979 - 243 567
- Uvery poskytnuté dilerom - 55 498 - 56 003 - 55 007 - 55472
Faktoringové a ostatné
pohladavky - 72 379 - 72 379 - 81 379 - 81379
Pohladavky z finanéného
prenajmu - 12 260 - 12 516 - 12 062 - 12168
Ostatné finan¢né aktiva - 2975 - 2975 - 2538 - 2538
FINANCNE AKTIVA
CELKOM - 412 262 - 416 502 - 393685 - 395 844

Analyza finanénych zavazkov podfa urovne v kategorizacii realnej hodnoty je uvedena v nasledovne;
tabulke:

31. december 2018 31. december 2017
Uroveii 1 Uroveii2 Urovei3 Uroveri1 Uroveri2 Uroveri 3 )

realna reédlna realna Uétovna realna reaina redlna Uétovna
v tis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
EINANCNE' ZAVAZKY
Uvery a p6zZicky - 430395 - 430395 - 396 792 - 396 792
Ostatné finanéné zavézky
- Zavizky z obchodného styku - 4 091 - 4091 - 5314 - 5314
- Ostatné zavazky - 2683 - 2683 - 2286 - 2286
FINANCNE ZAVAZKY
CELKOM - 437169 - 437 169 - 404 392 - 404 392

Realne hodnoty na drovni 2 boli vypoCitané pouZitim oceflovacej techniky diskontovanych peiiaznych
tokov. Realna hodnota nastrojov s pohyblivou Urokovou sadzbou, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu
bola odhadnutd ako rovna ich G&tovnej hodnote. Redlna hodnota nekétovanych nastrojov s pevnou
urokovou sadzbou bola stanovena na zaklade odhadovanych budicich pefiaznych tokov, ktoré boli
diskontované su¢asnou urokovou sadzbou pre nové finanéné nastroje s podobnym (verovym rizikom a
zostatkovou splatnostou. Pohladavky z Gverov a finanéného lizingu s klasifikované na drovni 2
hierarchie realnej hodnoty v stlade s metodikou vyvinutou a pouzivanou v celom koncerne Volkswagen.
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23  Klasifikacia finanénych nastrojov na zaklade ocenovacej kategérie

Manazment odhaduje realnu hodnotu zévazkov ako rovnu ich Uctovnej hodnote, kedZe podstatnl &ast

zavazkov tvoria kratkodobé Gvery a pdzitky s variabilnou Urokovou sadzbou.

Pre ucely ocefiovania, IFRS 9: Finanéné nastroje klasifikuje finanéné aktiva do nasledovnych kategorii:
(a) ocefované vumorovanej hodnote, (b) ocefiované vrealnej hodnote cez ostatny sihrnny zisk
(FVOCI), (c) finangné aktiva ocerfiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (,FVTPL).
Pohladavky z finan¢&ného lizingu tvoria samostatnt kategé6riu. Nasledovna tabulka poskytuje prehlad
zaradenia finanénych aktiv do jednotlivych kategérii k 31. decembru 2018:

Aktiva Aktiva Pohladavky z

Umorovana ocefované ocenované finanéného
v fis. EUR hodnota »FVTPL* »FVOCI“ lizingu Celkom
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a periazné ekvivalenty
- Bezné uéty v bankach 749 - - - 749
Uvery a pohfadévky voéi zékaznikom
- AutoKredit Gvery 271 879 - - - 271879
- Uvery poskytnuté dilerom 56 004 - - - 56 004
- Faktoringové a ostatné pohfadavky 72 379 - - - 72 379
Pohl'adavky z finanéného prenajmu - - - 12 516 12 516
Ostatné finanéné aktiva 2975 - - - 2975
FINANCNE AKTIVA CELKOM 403 986 - - 12516 416 502

Nasledovna tabulka poskytuje prehlad zaradenia finanénych aktiv do jednotlivych kategérii podia IAS 39
k 31. decembru 2017:

Aktiva Pohla-
Aktiva  urtené Aktiva Aktiva davky
uréené na ocefo- drzané zfinang-
Uvery a na obchodo vané do splat- ného
v tis. EUR pozZicky predaj vanie ,FVTPL“ nosti  lizingu Celkom
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a periazné ekvivalenty
- Bezné uéty 720 - - - - - 720
Uvery a pohl'adavky voéi zikaznikom
- AutoKredit Gvery 243 567 - - - - - 243 567
- L'Jvery poskytnuté dilerom 55472 - - - - - 55472
- Faktoringové a ostatné pohladavky 81 379 - - - - - 81379
Pohladévky z finanéného prenajmu - - - - - 12 168 12168
Ostatné finanéné aktiva 2538 - - - - - 2538
FINANCNE AKTiVA CELKOM 383 676 - - - - 12168 395844

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 boli v8etky finanéné zavazky Spolo¢nosti Uttované v
umorovanej hodnote.
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24 Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoby si vo v8eobecnosti povazované za spriaznené, ked osoby sl pod spoloénou kontrolou alebo
jedna osoba ma mozZnost kontrolovat' druht osobu alebo méze vyznamné ovplyviiovat druhd osobu pri
uskutognovani finanénych a prevadzkovych rozhodnuti. Pri posudzovani kazdého moZného vztahu
spriaznenej osoby je pozornost zamerana na podstatu vztahu a nielen na pravnu formu.

Za rok konc¢iaci 31. decembra 2018 boli zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Bezprostredni Spoloé&nosti pod

spoloénici spoloénou Dcérska
vtis. EUR (vlastnici) kontrolou spoloc¢nost’
Pohladavky z obchodného styku - 2 868 -
Zavézky z obchodného styku - 1495 -
Uvery (Grokova sadzba od 0% do 2% p.a.) 376 081 - 2 400
Nakup dlhodobého majetku - 27 313 -
Nakup sluzieb 66 1969 1043
Urokové naklady 650 -
Predaj dihodobého majetku - 4711 -
Vynosy z poskytnutych sluzieb 1 4 070 1881
Vynosy z dividend - - 3247

Povinnost kupit tovar alebo sluzby od spriaznenej osoby - - -
Povinnost predat tovar alebo poskytnut sluzby
spriaznenej osobe - - -

Za rok kongciaci 31. decembra 2017 boli zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Spoloc¢nosti pod

Bezprostredni spolo&nou Dcérska
vtis. EUR B spoloénici kontrolou spolocnost’
Pohladavky z obchodného styku - 6 520 -
Zavézky z obchodného styku - 1212 -
Uvery (trokovéa sadzba od 0% do 2% p.a.) 331 306 3 800 3471
Nakup dlhodobého majetku 24 575 -
Nakup sluzieb 52 1 880 1017
Urokové néklady 873 73
Predaj dlhodobého majetku - 4423 -
Vynosy z poskytnutych sluZieb - 35611 80
Vynosy z dividend - - 2 940

Povinnost' kupit tovar alebo sluzby od spriaznenej osoby - - -
Povinnost predat tovar alebo poskytnut sluzby
spriaznenej osobe - - -
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24  Transakcie so spriaznenymi osobami (pokracovanie)

Na zaklade zmluvy medzi VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. a SKODA AUTO Slovensko
s.r.0. a na zéklade zmluvy medzi VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. a Porsche Slovakia
s.r.0. (u¢innej od 1 januara 2013) ohladom podmienok faktoringu pohladavok voci dealerom je Gverové
riziko zdielané s tymito spolodnostami. SKODA AUTO Slovensko s.r.0. znasa 30% z Gverovych strat, ak
nejaké nastanl, maximalne v8ak do vysky 1 494 tis. EUR ro€ne (2017: 30% , av8ak maximéine do vysky
1494 tis. EUR roéne) a Porsche Slovakia s.r.o. znasa 20% z Uverovych strat, ak nejaké nastanu, ale
maximalne do vysky 332 tis. EUR ro¢ne (2017: 20%, avSak maximalne do vysky 332 tis. EUR ro&ne).
Ugtovna hodnota pohladévok z faktoringu je 51 447 tis. EUR (2017: 56 428 tis. EUR). Vid bod ¢&. 8
poznamok.

Mzdy a iné pozitky poskytnuté klu¢ovému vedeniu Spolo¢nosti su v nasiedujlcej tabulke:

2018 2017
v tis. EUR B Naklad Zavazok ~_ Naklad Zavazok
Krétkodobé pozitky:
- Mzda 925 198 543 15
- Naturalne pozitky 10 - 10 -
Celkom 935 198 553 15

Kratkodobé pozitky su splatné v plnej vyske pocas dvanastich mesiacov nasledujucich po skonéeni
uétovného obdobia, v ktorom boli manazmentom poskytnuté suvisiace sluzby.
25 Udalosti po siivahovom dni

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali Gpravu alebo
zverejnenie v tejto U€tovnej zavierke.

Zostavené dna: Podpisovy zaznam €lena | Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
statutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
uétovnej jednotky alebo uctovnej zavierky: uctovnictva:

fyzickej osoby, ktora je
t¢tovnou jednotkou:

30. aprila 2019

Schvalené dna:
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Ing. David Liska 4~ Ing. Jozef Hanula ~~_Ing| Jozef Hanula
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Joachim Ewald
Konatel' spolo&nosti |






